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Dorwort.

Die vorliegende Arbeit foll Auftldrung bringen iiber das Wejen
des @eldes und der Odbrung. Daf das ndtig ift, wird nies
mand beftreiten, der die fidh baufenden Vorfdlige auf diefem Ges
bicete Eennt,

Die Arbeit ift desbalb gemeinverftindlidy gefdricben. Sonft tann
fie ibren Jwed nidt erreidhen. Auf wiffenfdaftlides Beiwert wird
versidhtet. Um den jowiefo fdywierigen Sadybereich nidt 3u verwir:
ren, §ind deshalb audy die XOert: und Preistheorien und Sragen, wie
die der Wedeutung der Umlaufsgefdhwindigleit, die Sragen des Ein:
flufjes der Rreditwirtfhaft auf die Gelowirtfhaft, die Sragen der
Rreditinflation und dbnlidhe aufier Vetradt gelafien.

Fin Siteraturverseichnis mitsugeben erfdpeint nidt ndtig. er
eingebenderes JIntereffe bat, der fei verwiefen auf die grundlegenden
Sdyriften und Aufjége von Jrving Sifber, J. M. Reynes, Guftaf
Cafjel, Helfferih. Als inftrubtives Waterial feien nody angefitbrt:
,,Rarl Helfferid als XOdbrungspolitifer und Gelebrter von K. v.
Lumm (Derlag Hicfdfeld, Leipsig), Argentarius ,Vom Gelde* (Bant-
Derlag, Beclin), J. Matern ,Die Vernunftwiodrigleit und Gemein:
gefabrlichBeit des beftebenden Geld: und YDdbrungswefens und feine
Reform“ (Verlag Guftav Simons, Berlin), Rurt v. Eidborn ,,Bold
oder Beld:¢ (Derlag Dunder & SHumblot, Miinden-Leipsig) und
fdblieRlich oie febr wertvolle Arbeit von Emil Hubridt ,, XD dbrungs-
reform als Vorbedingung wirtfhaftlicher Gejundung® (Verlag Th.
£. Hubridt, Sreiberg i. Sa.). Wer wiffen will, wie weit der Geld:
itetum suriidreidht und wie ,,modern* gewiffe Rettungsvorfdlige
von beute §ind, dem empfeble i in Bibliotheben nadzuforfden nach
Jobn Law ,Money and trade“ 1705, deutfdy: Leipsig 1720: ,,5¢erTn
Laws Gedanten vom Waren: und Geldbandel*.

Berlin im Degember 1931.

Dr. Bang.
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L
Zinleitung.

unfert ERrantbeit in Deutfdland ift wabrfdeinlidh weniger béfer

YDille als Renntnislofigleit. Audy mit der Gefinnung allein, fei fie
felbft die edelfte, befte und reinfte, ligt fih Deut{dhland nidt retten.
Aud nidt mit flammenden Reden. Am allerwenigften mit nody fo
gut gemeintem Dilettantismus. #an muf nidt nur wollen tén:
nen, fondern audy Ednnen und wiffen wollen.

3u unferem Ungliid tommt, daf es in Deutfhland fo viele Jeits
genoffen gibt, deren Dafeinszwed in der Spebulation auf die Dumm:
beit der anderen beftebt. Daran eigentlid find wir sugrunde ge:
gangen. Das Erieben des legten Jabrsehnts seigt Gbrigens, daf diefe
Spetulation die bei weitem eintraglichfte ift.

Alles dies gilt in gefteigertem Ylage auf dem Gebiet des YDirt:
fdaftlihen. £s gibt wabrfdeinlid tein Volt, das trog feiner ted)
nifdren und organifatorifdhen Sabigleiten wirt{chaftlidh fo ungebildet
ift wie das deutfche. Man erlebt auf diefem Bebiete trog all der
bitteren £rfabrungen des legten Jabriebnts und trog aller ,,Obr:
feigen der XDeltgefdhidhte nody beute Erfdyiitterndes bis in Kreife
binein, bei denen man foldes nidt fiir mdglidy balten folite. Vielen
find die einfadbften wirt{aftlidhen Jujammenbinge unbetannt. Sie
leben in DVorftellungen, die fo naiv find, wie etwa das YVeltbild eines
unfduldigen Rindes auf blumiger Diefe. Und je naiver fie §ind, um
fo tiefer §ind fie iiberseugt von der Unfeblbarkeit ibrer eigenen Meis-
beit. XOo deshalb fiberbaupt iiber die Schwelle der eigenen Lriftens
binaus gedadt wird, madt fidy audy beim Seblen bdfen Willens ¢in
Dilettantismus breit, der ftaunenswert ift. Man darf obne Uber:
treibung fagen, da wir auf wirtfdaftlidem Gebiete feit s3I Jab-
ven in der Bliiteseit des Dilettantismus leben.

In Deutfbland, wo fowiefo der Eraufefte Unjinn geglaubt wird,
wenn er in Druderfhwdrse auftritt, braudt man das YDiderfprudys:
vollfte nur als ,Problem” aufsumadien, um 3u einer glaubigen
Gemeinde 3u gelangen. Xir braudien bier ja nur an die fogenann:
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ten ,,Probleme* unferer Erfilllungspolitit su denken. Der Deut{de
madt — oder lifit {ih maden — ein ,,Problem nidht nur aus
dem, was er nidt verftebt, fondern aus den allereinfachften Dingen,
die flir Undere Selbftoerftdndlichbeiten |ind. So dedt fich gerade auf
wirtfaftlidem Gebiete die Bliiteseit des Dilettantismus mit der
Bliiteseit der ,,Probleme’. Wabrfdeinlich wird gerade des:
balb unfere eigene Eriftens immer problematifder. Vir Deutfdren
miiffen dic verbingnisvolle literarifhe D er bildoung unjeres natiir=
lidben £mpfindens, die uns immer wieder sum Opfer der Schaum:
fdblagerei von Yaulbelden oder der Verlogenbeit von Spetulanten
madt, wabrbaftig bitter biien.

YDoran liegt denn im tiefften Grunde unfer Ungliid 2 Dody {dhlie-
lid daran, daf es bei uns ju viele gibt, die einfach nicht wiffen,
was mit ibnen vor fich gegangen ift, und die nicht wiffen und
wiffen wollen, was weiter mit ibnen vorgeben mu, wenn ¢s in
Politit und irtfdhaft fo weiter gebt wie bisber, daff es bei uns 3u
vicele gibt, die allen Ernftes daran glauben, daf aus Difteln Rofen
wadfen Ednnen, die an Aufftiege geglaubt baben und glauben, wenn
in XDabrbeit die Grundlagen einer Entwidlung in den Abgrund
gelegt wurden, und die {idh die Jipfelmiige immer wicder mit dem
Trofte fiber die Obren siecben: es ,,muf® dody nun endlidh wieder
einmal bergauf geben.

Llein, und taufendmal nein, es ,mug* nidt beffer werden. Gans
im @egenteil! £s ,,muf* obne Befeitiqung der Urfaden unferer
Lot nod viel fdlimmer werden. Das Glauben an die fogenannte
pEvolution®, daf alles von allein wieder gut werde, ift edter deut:
fher Aberglaube. In feiner parteipolitifdhen Saffung wird er sum
Wabnfinn oder sum Verbredhen. Vei den Sffentlidhen Dingen ver:
gift der Deutfhe die natiiclidhften Lebensgrundiige, die ibm in fei:
nem Privatieben Selbftverftandlidbeiten {ind. Der Durdfdnitts-
deutfcbe fitbrt gewiffermagen ein Doppelleben. Als Privatmann ein
vernunftgemdges, bei dem 2X2 = 4 ift, und als ,Jouverdnes* Ulit-
glied des Sffentlidhen XDefens ein unverniinftiges, ein geiftig und
feelifch entgleiftes, bei dem 2X2 = 5 ift.

Wie foll es aber obne Renntnis und obne Einfidt sur illens:
bildung iiberbaupt Eommen? Stebt es mit der gefdblofienen YDillens:
bildung fdon auf politifchen Bebiete bei uns traurig genug, wie
viel mebr nod auf wittfdaftlihem! SHat es denn bei uns in oen
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legten 3wOIf Jabren iiberbaupt nod wirtfdaftliche Millensbildung
gegeben® Dody immer wieder nur nady der negativen Ridtung!
Man Bann ein bervorragender Privatwirtfdhaftler und dabei dod
ein voltswirtfdaftlider Verfager fein.

Warum mug@te denn bisber bei uns alles fdblimmer werden?
Weil wir im Banne sweier biftorifdrer Litgen fteben, die uns mebr
und mebr um den gefunden Menfdenverftand und um den gefunden
Scelbfterhaltungstrieb gebradt baben, und die uns umbringen wers
den, wenn wir weiterbin 3u feige {ind, fie su bejeitigen: Der Rriegs-
fbuldlitge und der Wirtidaftsliige des Marrismus.
Beide sebren an unferem Leben, beide faugen uns das Blut aus, beide
madyen das ganze Volt und jeden einselnen Voltsgenoffen bankrott,
beide fiibren uns in Hunger und Lot und fdlieflidh su dem erfebnten
Siele gewiffer Jeitgenoffen: dabin, daf wir uns gegenfeitig totfdlagen.

Das gefabelidfte wictfdaftlid e Mittel diefer beiden Liigen
ift das der Vlutvergiftung. Das Blut eines Yirtfhaftsbérpers ift
das @eld. Unfer Geld ift vergiftet. XOdbrend der erften fedhs Jabre
nady dem Umiturs ift es vergiftet worden durd) das, was man Jn:
flation nennt. YDdbrend der nidften fedys Jabre ift es vergiftet
worden durd) fremde Einfprigungen. YDir waren in Yabrbeit
fdhon £nde 1923 fozufagen entgeldet und auferdem entbapitalifiert und
baben dann von 1924 ab gelebt von fremdem Gelde und von frem:
dem Rapital. Von 1918 bis 1924 baben wir die legten Refte des
grofien ¥rbes unferer Viter verfdleudert und verwiiftet und baben
unfece eigene Rauflraft erfdlogen, wie Rain den Ubel erfdlug. Und
von 1924 bis 1931 baben wir, um die Ecfillungspolitit, alfo um
oie Rriegsfduldliigenwirtfchaft und um die marriftifdbe Liigenwirt:
fdaft fortfegen 3u ESnnen, gelebt von geborgter Rauftraft.

Wir leben deshalb feit Jabren in einer fortgefegt fidh freigernden
Silfbung aller Dirtfdaftsbilder, leben in einer ¢ingigen grofen Lilge,
angefangen vom Staatsbausbalt bis sum Hausbalt des legten Tage:-
[6bners. Reine Vilang im Deutfdhen Reidbe ift in Wabrbeit feit
einem Jabrsebnt mebr ridtig, weil fie nidt mebr ridtig fein Eann.
Die durd) eine falfde Geldbrille gefebenen XDirt{daftsbilder find dasu
bei uns 3u ciner freten Quelle fortgefester gefezgeberifdher Ver:
irrungen geworden. Das gefamte aufgeblibte Gefeggebungswert der
legsten 3wAolf Jabre bangt gewiffermagen in der Luft. Aus Jeit-
Erantbeiten baben wir Gefege gemadt.
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Geldverfilfdungaberit Wirtfdaftsverfilidung
und sugleid Moralverfalfdung. Bei der marriftifdhen Ent:
cighungspolitit, die dis Ende 1923 als Geldfdwundpolitit
auftrat und feit 1924 als geborgte Rauflraft arbeitet, wird
fblieGlich alles, audy die Produttion, sur Spetulation.

Das Sdlimmite bei alledem ift, um auf den Ausgangspuntt 3u-
riidsufommen, daf viele nidbt wiffen, was Geld cigentlid ift.
Bewif {ind die Sragen des Geldes und der XDdbrung die fdhwierig:
ften und beikelften Sragen der Voltswirtfdaft. Offenbar befdaftigen
fidh gerade desbalb mit ibnen vicle von denjenigen, die audy nicht
eine anndbernde Vorftellung vom WWefen der Dinge baben. Goetbe
bat cinmal gefagt, es fei das YDefen des Dilettanten, daff er die
Sdywierigleiten nidt Eenne, die in einer Sade liegen. Es liegt wobl
audy in der Latur der Sade, daf je gréfer der Dilettantismus,
defto gerdufdyvoller die citle Grofmduligteit, mit der er auftritt, und
defto anfprudysvoller die Anmaglidkeit, mit der er fidy als Lebens:
und YDirtfchaftsretter fpreist. £s nebmen {icdh bei uns 3u viele jelber
ernft.



IL
Inflation.

nflation ift ein fpanifdes ort, das in Siidamerila bei den

Rubbdndlern gebrdudlid ift, die vor dem Verfauf ibre Ritbe voll
Waffer pumpen.

Was ift Inflation beim Gelde?

Sdulsze verborgt an Miiller ein Pfund BRartoffeln unter der Be:
dingung, ibm nad vier Woden ¢in Pfund gleidher Sorte juriid-
sugeben. LTad vier Woden erfdeint Miiller pinktlich, um feine
Sduld 3u begleidhen und bietet Schulze 1/, Pfund gleicher Sorte an.
Sdulse lebnt erboft ab und beftebt auf Riidsablung eines Pfundes.
Willer evwidert bobnlidelnd: ,,Jb gebe dir bier ja ein Pfund
sutiid. Du feinft auf dem Monde 3u leben und nidt su wiffen,
daf die ftaatlihen Eidamter feit geftern nidht mebr 500 Gramm,
fondern 125 Gramm als ein Pfund ausseidhnen. Schulze vergift feine
gute £riicbung, nennt Willer einen gans gemeinen Vetriiger und
tommt in ju enge Beritbrung mit feinem Gefidbte. Miiller ver:
Hagt ibn wegen titlider Veleidigung und Sdulze mug figen. Danad
vertlagt Sculze den Wiiller auf Ridlieferung eines Pfundes. Die
 Rlage wird abgewicefen mit der Begriindung, daf Mliiller feine
Sduld redlid und ridtig beglidhen babe. JIn der Tat wiirden jetit
durdy ftaatlidbe Verfiigung fdon 3125 Gramm ein Pfund ge-
nannt. Pfund fei Pfund. Sdulse babe alfo ,,ein Pfund* suriid:
echalten. JIn XDirklidbeit verlange er alfo jegt nidt ein, fondern
vier Pfund suriid. Das fei Wuder. YOenn er fidh deffen nody ein-
mal erdreifte, wiirde er audy nod wegen Wuder bodgenommen.
Sdulse trigt die Roften und ift dafiic um eine Lrfabrung veider.
DVon Redts wegen. Im LTamen des Volkes!

Moderne Laiengemiiter meinen, fo etwas ESnne es nidt geben.
Das fei ja gefeglidy gevegelter Detrug, oder volbswirt{daftlid aus:
gedriidt: Erfegung der Taufdwirtidaft durd BDe:
trugswirtfdaft. LTun, fo etwas gab es bei uns auf dem Geld:
gebiete, und swar jabrelang. Urcteile diefer Art ESnnten 3ablreidy bei:
gebradt werden,
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So etwas gibt es 3war nidt bei der Jeitz, Maf: und Gewidts:
benennung, wobl aber mit nocdh viel ernfteren Solgen beim Yert-
meffer, alfo beim Belowefen. Das obige Beifpiel Lennseichnet obne
die allergeringfte Obertreibung den tiglidhen, ja ftindlidhen Vorgang
oer JInflation im @eldvertebr, alfo im Blutbreislauf der YDirtfdaft.
€3 wdre viel weniger gefdbrlidh, wenn fidy diefer Vorgang im Naf:-
und Gewidtswefen abfpiclte, weil dann alle Volbsgenoffen obne
weiteres wiiften, was vor fid ginge, {id von vornberein danad
geridbtet batten und 3weifellos mit vereinten Rrdften alles getan
batten, um das Unbeil nidt werden und wadien su laffen. Obgleidy
bei uns ja immer jo mandes Unmdglidhe méglid ift, d a 8 wiirde man
dem Deutfdren doch wobl Eaum einveden Eonnen, daf 3. B. der ey
su feiner Arbeitsftdtte Firser oder ldnger werde, je naddem man das
Léngenmag dndert. XOer bisber den Rilometer in fiinfsebn ¢1i:
nuten gelaufen ift, wiirde wiffen, daff er sum Ublauf Oderfelben
Strede aud) dann fiinfsebn Minuten braudt, wenn man {don ein
Pieter als Rilometer bejeidnen wolite. XOobl niemand wiirde
fih durd) folch willkiiclidhes Verfabren die lebendigen WDirtfdafts:
bilder verfilfchen lajfen.

Beim BGelde liegen die Dinge fiir den Laien fdwieriger. Die will:
ticlidhe Dectiicsung des Yertmages tritt bier obne Anderung der
Benennung, alfo nibt erfidtlid in Erfdeinung. Sie ift das
Ergebnis von Vorgingen, die fiir viele gebeimnisvoll bleiben. Aud
treten die XDirbungen gewiffermagen bintenberum, jowie verfchie:
denartig und sugleicd unsufemmenbingend auf. Und dody ift der
Dorgang gans genay derfelbe, ja nod) verderblicher als bei den vorge:
nannten Beifpielen. Ylan braudt diefe Beifpiele nur in den Geld:
verbebr umsudenten, um fich tlar dariiber 3u werden. Bleiben wir
einmal bei diefemn suletst genannten Beifpiel und fegen wir an Stelle
Strede = YDare, ftatt finfsebn Minuten = Wert, ftatt Rilometer
= Wertmeffer. Die are bebdlt ibren Yert (Taufdwert), aud
wenn man das Einbaufsmittel bis auf feinen taufendften Teil
verkiirst, aljo den Preis der XOare taufendmal erbdbt. YDie
die Strede nidht dadurdy grofer wird, dag man die Einbeit des Lin:
genmages vertiirst, wird die Mare nidt dadurdy ,,teurer, daff man
ibren YDertmeffer vecfleinert. Sie Fann nur teurer werden, wenn
fidh ibr Verbaltnis su allen anderen XVaren dndert, insbejondere wenn
fie feltener wird. Man erbielt wabrend Oder Inflationsseit fiie



IL. JInflation n

100 Meter Anzugsfioffe genau jo viele Scdhube wie vor 30 oder
40 Jabren oder wie beute, fiir einen Jentner Weizen genau foviel
Tinte wie vor 30 oder 40 Jabren oder wie beute.

Wenn man von den Sallen der Seltenbeit abfiebt, lebte in Yabr:
beit das deutfche Volt wabrend der JInflation nidht teurer als fritber,
fondern viclfady billiger. LTennen wir irgend ein Beifpiel: Am jo.
Llovember 1922 EFoftete in Berlin ein Pfund Butter weit iiber
1000 MNart. Das waren damals genau $7 Plennig Geld. Im Jrie:
den Poftete dasfelbe Pfund 1.20 Mark in Berlin, £s war alfo Tor:
beit von ,,Teuerung® 3u reden. YDer das tat, verriet, daf er nidht
wufte, was Geld ift.

Dag unfer Vol unter der Inflation und ibrem taglid jid fteigern:
den Drud ddyjte, war febr verftandlid. Wan Ednnte fich bddbftens
dariiber wundern, daf ¢s vor allem in feinen beraubten und betroge:
nen Mittelfbidbten fo erftaunlich geduldig war.

Daff es aber feinen berechtigten Unmut gegen ,,Teuerung® rid:-
tete, war beller abnfinn. Wer damals gegen armfelige Kramer
demondtrierte, weil fie ,,wudberifdd* die Vutter mit taufend und
mebr Mart ausseidneten, demonftrierte in XDabrbeit gegen fich fel-
ber. XWarum wurde nidht demonftriert gegen die Urfad ¢ des ln-
beils, gegen die Geldverfilidung, ibre Urbeber und Séroderver?
Weil die BVetrogenen nidht wuten, was Geld ift.

Daff wir von 1918 bis 1924 mit dem Martbegrifi gerechnet baben,
war ein nationales Unglild von unerbdeter Tragweite. Die heim:
libe Derkiirsung des YDertmeffers unter Beibebaltung der YDert:
benennung bat 3u einer vollftdndigen Verserrung fémtlider Wirt:
fibaftebilder gefiibrt. YOer vor Jabren dem Reicbe 1000 ark ge-
borgt batte, nabm es rubig bin, wenn er, um beim LTovember 1922
3u bleiben, damals ganse 50 Pfennig suriiderbielt, weil diefe 50 Pfen:
nig 1000 Mark genannt wurden. Und wenn einer bei einem £nt-
wertungsfattor von 3500 glidlider Befiger einer Million jolder
15800 Teildren einer Mark war, fo bildete er fidh ein, er fei Milliondr.
JIn abrbeit batte er damals ganse 660 Ulark.

Jdb Fenne die Rede eines Gewerkfchaftsfebretirs von damals, der
ciner begeifterten Jubdrerfhaft Harmadite, welden Segen dody der
Umfdwung von 1918 der Arbeiterfchaft und der Angeftelltenfdhaft
gebradt babe. LTiemals béitte man aud in den tibnften Trdumen er:
wartet, 3u folden Lbnen und Gebdltern 3u gelangen!
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Wenn fblieglich ein Unternebmer am 3. Januar 1922 mit einer
Bilans von 100 000 Mark begann und am 33, Desember 1922 mit
200 000 Mark abfchlof, fo budte er fhmunselnd einen ,,Gewinn® von
100 000 Mark. In YDabrbeit batte er Eeinen Gewinn gemadyt, jon:
dern er batte einen DVerluft gebabt in der fdauerlichen H3be von
faft 3/, feines Unfangsvermdgens! £r batte alfo diefen Betrag a b+
fdbreiben miffen. So verglid die deutfhe irtfdhaft in ibren
DBilangen fortgefest unvergleichbare erte miteinander. Ja, fdlies
lih war es fo, daff jeder eingelne YVodenabfdhluf, und fdlielich
Tagesabidblug in jedem deutfhen Befchaft und in jedem deutfchen
Privatbausbalt Unvergleihbares miteinander verglid. ¢Nartbilan:
sen waren Salfcbbilangen. Und auf diefen Vergleidbungen baute die
deutfbe ictfhaft famtlicdhe Wirtfhafts{cbliiffe auf. Schlieglidh war
auf diefem YDege die gejamte deutfche XVirtfchaft genau jo bantrott
wie der deutfche Staat.

Lliemals ware es dabin gefommen, wenn unfer Volt gewufdt
batte, was mit ibm vorging, wenn ibm alfo die Tatfade der fort:
gefesten Dectitcsung des YOertmeffers, alfo die Geldverfilihung,
ecrfidbtlich gemadt worden wire. s wdre dann nidt in den
Jrrwabn verfallen, dag man jur Suriidlegung von 1000 m ftatt
fiinfsebn Winuten nur nod) wenige Setunden Mustelaufwand, alfo
Arbeitsaufwoand braudre, wenn man das Lingenmaf km auf jm
verbilrst. Der Jrrwabn war unddft febr angenebm. £r tdufdte
iiber die LTotwendigleit entfprecdhender Muskel: und Arbeitsaufrdnde
und bradte den holden Schein, daf es jedem mit einem Yale beffer
ginge, weil jeder die ibm befcherten Markteilhen mit Mark ver:
wedfelte, fich aljo trog Minderarbeit ,veidher” diinkte. Das Teufs
lifdhe diefes Vorgangs lag darin, dad, je Heiner jene Teildyen wurden,
defto grdger der Schein des YDoblftandes wurde.

Llodh angenehmer war jener Yabn filr die, die unfere marriftifche
Wirt{daftspolitit su verantworten batten. Der Geldwabn war ein
tiberaus bequemes UMittel, fidy obne eigene Anfirengung und obne
unpopulire Magnabmen iiber gewiffe Schwierigbeiten nady dem Um:
fturs binweg 3u bringen und dem ,befreiten Volbe als die idealen
Derwictlider des Himmelreidhs auf Erden 3u erfdyeinen.

Den verbingnisvollen Sdein des XDoblftandes durdy fortgefegte
Sertleinerung der Yark tann man aber nur bis 3u ciner gewiffen
@renge durdfiibren. Diefe Grense ift in dem Augenblid erreidt,
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in dem die andere, sunddft unfidhtbare YDirkung der Marfentwer:
tung, namlich die Enteignung, beine liquiden Werte mebr vor:
findet, in dem aljo die irtfdhaftsreferven und die liquiden Sub:
ftansteile aufgesebrt find. Denn das war die Rebrieite der XDobl:
ftandsliige von 1918 bis 1924: Die Geloentwertung ift die be:
quemite, feigfte und fdmellfte Sorm der Enteignung. Bei der
JInflation wird die Vanknote aus Beld 3u einer Art verfredter
Swangsanleibe, su ciner betriigerifhen Enteignungsiteuer. Der Ent:
wertungsfaltor der Mart wird 3um Enteignungsfabtor der Sub-
ftans. Yan made fih das an folgendem Veifpiel Elar. Vor dem
Briege batte das Reidh 5 Milliarden fundierte und 0,4 Milliarden
fdyoebende Schulden, sujammen aljo 5,4 Williarden. Am 1. Upril
1922 batte es 78 Milliarden fundierte und 262 Milliarden unfun-
dierte Schulden, alfo sufammen 340 Williarden. Da am 1. April
1922 der Entwertungsfattor auf 70 ftand, bedeuteten die 340 Milliar:
oen in abrbeit 4,8 Milliarden. Vir batten damals alfo gegeniiber
der Vortriegsseit 600 Wlillionen Mark weniger Schulden. Die
innere Reids{dbuld war alfo troy Rrieg, Umfturs, Erfillungs: und
marriftifder ictfdhaft echeblid gefunkben. Alfo batten wir bis
dabin von der Luft gelebt? Obder aber batten wir von 1918 bis
3. Upril 1922 unfere Arbeitsleiftung gegeniiber der Vortriegsseit ders
art gefteigert, daf wir nidt nur unfer eigenes Volt erndbren ynd
die Seinde befriedigen, jondern aud) nod innere Schulden tilgen Lonn:
ten? Bebanntlidh war nidhts von alledem der Sall. Aljo? Jene 600
Millionen (und die Leiftungen an die Seinde und ein erheblicher
Teil unferes inneren Aufroands!) ftammten qus der verftedten Ent:
cignung unferes Voltes durd) die Geldentwertung.

£nde 1923 war diefer Vorgang bekanntlich beendet: damals waren
(trog und neben allen Leiftungen an die Seinde!) fowobl das Reidy
wie die Lander und Gemeinden ibre gefamten Sdulden los. Ju-
gleidh war aber aud) unfer Volt feine Erfparniffe, unfere irtfdhaft
ibr Detriebstapital und ibre Referven los. Der fteigenden Geldent:
wertung entfprad der fteigende Rapital: und Wirtfbaftsfhround!
- So war am Sdluf der Inflationsperiode, alfo ¥nde 1923, das
mobile Rapital 3u faft 100 Prosent geopfert. Alle Staatspapier:
rentner, Geldgliubiger, Mindel ufw. waren enteignet. Ebenjo war
das wirtfdaftlidhe Betriebstapital verfhrounden. Von dem auf diefe
Wreife durd) die Markentwertung enteigneten Vermdgen baben wir
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wabrend der Jabre 1919 bis 1024 gelebt. Dies enteignete Ver:
mdégen war gewiffermagen unfer Arbeitserfag. Das Spiel war aus.
Die feit Jabren von uns vorausgefagten Solgen traten ein. U ig:
bandelte Wicrtfdaftsgefege treiben unbarmbersig
ibre Sorderungen ein!

¥£s trat aber jugleidh das Sdhlimmite ein, was einer entlapitali:
fierten ictfhaft gefdheben Eann. Statt aufsurdumen mit den tief:
ften Urfadyen diefer unbeilvollen Entwidlung, mit der Rriegsfdyuld:
ligenpolitit und mit der Politit der marriftifcben XDirt{dhaftsliige,
fudrte man odiefe Politit iber YDafjer 3u balten durd Umftellung der
entbapitalifiecten deutfdhen YOirt{daft auf fremde Unterlagen. £s
begann die Jeit der feffellofen Unleibewirtfhaft. An Stelle der
Woblftandslige der Inflation, trat die Wobl:
ftandsliige der geborgten Rauflraft,



III.
Deflation.

Die feffellofe  Anleibewirtfchaft, die wir unter dem failfchenden
Stidwort einer ,,Stabilifierung der XV abrung® und
wANnEurbelung der Wirtfdaft von 1924 bis 1950 betrie:
ben baben, mufite an ibrem Ende 3u nod {dlimmeren Solgen fiibren
als die JInflationsperiode.

Lladhdem odie Odeutfdhen Vetriebsmittel und Referven
durdy dic Inflation erfdrdpft waren, mugte diefe feffellofe Anleibe-
wirtfdaft sur Ausfdladtung der deutfdben Subftans und 3ur
Auslieferung des Wirtfdaftstommandos an fremde Madte,
alfo sur vdlligen Hilflofigteit, und auf wdbrungspolitifhem Ge-
biete sur Deflation filbren. XOir waren 3924 fduldenfrei. Heute
baben wir 29 Milliarden bodversinslidhe Auslandsidulden, wovon
11,7 Bursfriftig abgefdloffen find. Dasu Fommen die Tributlaften.
ibrend der Jabre 1924 bis 1930 baben fidy desbalb die Befig -
verbdaltniffein der deutfden XVirt{haft wefentlidy gedndert. Die
feffellofe Anleibewirtfdhaft bat dasu gefilbrt, daf fdhon beute weite
DBereiche der deutfren Wirtfcbaft ins Eigentum des Auslandes iiber:
gegangen find.

Die Riidzablung der obengenannten Auslandsverfduldung, ins:
befondere die der Pursfriftigen Kredite, ift auf dem XDege des Ab-
arbeitens nidt mebr mdglid. Sie ift nur nod mdglid durd wei-
tere Subftansabgabe. Eine fithrende ameritanifche Yirtfdaftsperfon:
libkeit bat mir auf meine diesbesiiglide Vorbaltung Anfang 1924
mit niidterner Offenbersigteit sugegeben: ,Ecdbten Rredit gibt es
in XOabrbeit nur aus felbft erarbeiteten Uber{diiffen. Der Kredit,
den Deutfdland jegt von uns baben will, ift in XOabrbeit Bein Kre-
oit, fondern ift vorgeleiftetes Raufgeld Das trifft den
Lagel auf den Ropf.

Dicfe feffellofe Anleibewirtfhaft bat sunddft genau denfelben
bolden Sdhein und die verbingnisvolle Selbfitdufdung im BGefolge
gebabt wie der WVeginn der Inflationswirtfdaft. YOir verdanten
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ibr die Doblftandsliige in 3weiter Auflage. Alles Iebte auf. Und
Diele glaubten, nunmebr fei die Erldfung da. Ja, i bin der Mlei:
nung, dag die feffellofe Anleibewirtfdaft in nod béberem Uiage als
Tiaufdung gewirkt bat als die Inflationswirt{daft. Sie bat in
TDabrbeit wdbrend der fechs Jabre 1924 bis 1930 Jaimtlidhe deutfche
Wirt{dyaftsbilder andersartig, aber mit nod {dlimmerer irkung
verfalfdt als die JInflationswirtfdaft. Sie bat unfere gefamte Si-
nanswirt{dhaft, unfere gefamte Sosiglwirtfdraft bis in den tiefften
Brund verfilfdt. Sie bat die Reidhsetats, jamtlide Linderetats und
famtlide Gemeindeetats, ja auch die Bilanzen unferer Wirtfhafts:
betriebe auf tonerne Siifie geftellt, und fie bat fdblielidy, was viels
leidht das fdlimmite ift, unferen eigenen Lebensftandard bis in feine
duglerften Versweigungen verfdlfht. LTaddem wir, wie bereits oben
gefagt, ourdy JInflation unjere cigene Rauftraft erfdlagen batten,
baben wir die Jabre feit 3924 gelebt von geborgter Rauftraft.
Auf die Dauer Eann aber Eein Vol von geborgter Rauftraft Ieben,
obne fidy {dblieglidh Jelbft aufsufrefjen. Diefer Jeitpunkt ift jegt da.
Das ift der graufame Sinn des Jujammenbruds, in dem wir feit
Anfang 1031 freben.

Hiee fei nun im Solgenden lediglidh der Einfluf der feffellofen
Rapitaleinfubrpolitit auf denjenigen Ausfnitt der YOirtfhaft be-
tradbtet, den man Geld und YO dbrung nennt. XDie die deutfche
Wirt{daft, fo ift aud die deutfche XDOdbrung feit 1924 auf fremden
Unterlagen aufgebaut worden. as beift das?

DBetanntlich ift die deutfhe XOibrung nodh beute (28. 11. 31) ftabil,
und die deutfchen Oedfelburie fteben im aligemeinen auf pari. Bei der
DBeurteilung einer XDdbrung Eommt es aber nidht nur quf die for:
m ale Stabilitat an, fondern auf ibren materiellen Gebalt, auf
ibre innere Gefundbeit.

Der fribere Reichsbanbprifivent Dr. Sdadt bat einmal (auf
oer Handelstammertagung in Bodum 1927) ertlirt: ,,Line YDdb-
rung ftebe auf 3wei Sigen, und swar auf einem ausgeglidenen
Staatsbausbalt und auf einer ausgeglidhenen internationalen Jab:
lungsbilans.” Sdadt bat damit ¢in Skonomifcbes Grundgefet; aus:
gefprodren, das fiir jeden YOdbrungstbeoretifer und YLabrungs:
prattifer eine fdlidhte Selbftverftindlichbeit ift.

Der damalige Reidsfinansminifter Dr. Hilferding bat mit
vollem Redrt diefen swei Siifen einer YDdbrung nody einen oritten
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binsugefiigt, als er 1924 mit Besiebung auf die Transferfchugbe:
ftimmung des Dawesplanes fagte: ,,IJcb brauche nidht 3u fagen, daf
diefe Veftimmung an fid fdon augerordentlidh widtig ift wegen
der Bedeutung der Erbaltung der YOdbrung... £s ift eine unbe:
ftrittene Tatjadbe, daf ein Defizit der Handelsbilans oder die Tat:
fadbe ciner Uberbefteuerung fofort ibre Riidwirtung auf den
Stand der XOdbrung baben miifjen.*

Die Gefundbeit einer XOdbrung aljo ftebt auf orei Sigen:

1. auf cinem cusgeglidhenen Staatsbausbalte,

2. auf einer tragbaren Steuerbilans,

3. auf ciner ausgeglidbenen internationalen Jab:
Tungsbilans.

JIn der Tat tann man fagen, daff j e d e XDdbrung, mag fie lauten
wie fie will, aljo gan3 gleidgiiltig, ob Goldowaibrung, Silberwaib:
rung, Papiecwdbrung ufw., eine Art Sunktion der internationalen
dablungsbilans des betreffenden Landes ift, daf fie alfo ftebt
und fallt 'mit der Attivitdt oder der Paffivitat der Jablungsbilans.
£s ift filr uns von grofier idtigleit, daf das ausdriidlich audy im
Dawesplan feftgeftellt wird, wo es wirtlich beifit:

HUm die Stabilitdt der Wabrung eines Lan:
Oes dauernd aufredt suerbalten, mug nidt nur
fein Hausbalt ausgeglidhen fein, fondern sud
feine Gewinne im Auslandemitffen die Jablun:
gen ausgleichen, oie ¢s ins Ausland 3u leiften
bat. Dies{dliegtnidtnur die Jablungenfirdie
ecingefitbrten Gliter, fondern aud die Repara:
tionssablungen ein. Aud das Gleidhgewidt des
Staatsbausbaltestannnurunter denfelben Ve
dingungen dauernd erbalten bleiben. Anleibhe-
opevationentdnnen diefe Sadlage verfdleiern
oder ibre praftifde Auswirtung 3eitlidh ver:
fbieben, aber Gndern ESdnnen fie fie nidt

Diefe orei Siifie einer XOdbrung find nun bei uns in Deutfdland
langft weggebroden und durdy Protbefen erfegt worden.

MWas den Reidbsbausbalt angebt, o bedarf es bier wobl
Beiner ndberen Darlegungen. Der Reidhshausbalt, wie aud) die Lin-
derbausbalte, leben feit Jabren von Defisits. YDir ftopfen in Deut{h-
land Loder mit Ldern. Line nibere Darlegung biersu ift ange:
Bang, Geld und Wabrung. 2
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fidts der Offentundigteit der graufamen Tatfade nidt notig. £s
fei lediglih bemerkt, daf den Ausgleidh des Reidhsetats Dberbeifisbs
ren nidt beifit, ibn dadurd) in ein blof formales Bleidhgewidt
3u bringen, dag man auf dem beute belicbten Mege des ,, Abbangens*
Laften lediglidh auf andere Laftentrdger verfdiebt.

MWas die Steuerbilans anbelangt, fo lift fid an der Nber:
befteuerung unferes Volles audy nidt sweifeln. s bedarf wobl audy
dazu nidt eingebenderer Darlegungen. Die Gefamt m e b v belaftung
unferes Volbes in der Jeit vom 3. Januar 1930 bis 30. Juni 193},
alfo in 315 Jabren, betrdgt rund 51 Milliarden. Dazu tommt nod
die Mebrbelaftung durdy die Llotverordnung vom 6. Oftober und
8. Desember 1931 und durdy die feit dem 3. Juli erfdienenen Lain-
derverordnungen. YDas die (Iberbefteuerung bedeutet, weiff bheute
jeder einselne Stand in Deutfdhland.

Was fdlieglich die Jablungsbilans des Reidhs anlangt, fo'
war fie bereits wabrend der Jabre 1924 bis 1928 nady dem Memo:
vandum Sdadts und Viglers sur Parifer Ronferens mit 3 6,5
Milliarden paffiv. Dag sudem der Roungplan die deutfdhe Jab-
lungsbilans dauernd paffiv madt, besweifelt beute Eein Sadyver:
ftandiger mebr, insbefondere audy Fein auslindifder. Sogar Oder
fayton:Beridht gibt das in Faum verbliimter eife 3u und ftellt
damit die Rreditunwiirdigleit Deutfchlands feft.

Danad) {ind alfo die drei materiellen Tragballen der YDdbrung
lingft weggebroden. Trogdem bat die YDdbrung, wie gejagt,
ibre formale Stabilitdt bisber bebalten. Yarum? Und wie lange
Fann diefe formale Stabilitat dauern? Dasu ift folgendes 3u fagen.

Die bisherige Stabilitdt der YDdbrung wdre obne einen Aus:
gleidh der Jablungsbilany fdledbthin unmdglid gewefjen. £in
foldyer Ausgleih aber war feit 1924 auf regulirem YDege, aljo durd
aftive Handelsbilans oder andere Gewinnquellen, ausgejdlofs
fen. Aus der gegenwdrtigen Abtivitdt der Handelsbilans Hoffnun:
gen 3u fddpfen ift vergeblid, und swar {don desbalb, weil es fich
bei unferer gegenwadrtigen Ausfubr um cine fogenannte Hungeraus:
fubr banodelt, die wir sum Teil felbft besablen und die lediglich bin=
aus Lommt auf eine neue Art des Ausverbaufs.

Unfere Jablungsbilans bat alfo feit 1924 durdy andere Mittel, 5. b.
irreguldrce, ausgegliden werden miifjen, da fonft nidt einmal der
Oberfdhug der Einfubr iiber die Uusfubr batte besablt werden tonnen
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und der Bedarf an Devijen lingft ein Sinken der N dbrung berbei:
gefiibet baben wiirde. Diefe anderen Miittel {ind die Umwandlung
der Jablungspaijfivitdt in eine ,geborgte ALtivitat”, aljo die
fteigende Verfduldung ans Ausland mit fortgefegter Subftanzabgabe
und Oberfiibrung deutfdren Vefiges ans Ausland. Das aber beifit die
Ausfdladtung Deutfdlands. D as ift der teuere Preis, den wir
bisber fiir die formale Stabilitdt der YDdbrung besablt baben.

Diefes Derfabren 1aft fid fortfegen, jolange es von der deutfdren
Wirtfdaft nod etwas 3u verfilbern gibt. Am Lnde diefes Verfabs
rens flebt der Juftand, den id fdron 1924 genannt babe, , O &b+
rung obne Wirt{daft’, ein Juftand, der genau jo fdlimm,
ja fdblimmer ift als der Juftand einer ,WirtfdaftobneWabh:-
rung®, den man gemeinbin JInflation nennt.

Der Youngplan bedeutet iibrigens die Legalifierung diefes
Derfabrens der Ausfdladbtung. Tady feiner Annabme Fonnte die
formale Stabilitdt der XOdbrung nur durdy befdleunigte Sortfet:
sung des DVerfabrens cines Ausgleidhs der Jablungsbilans durd) ftei-
gende Verfduldung und Ausfdladtung Deutfdlands aufredrt erbals
ten werden. An dem Tage, an dem diefer Teufelstreis der Anleibe:
wirtfdaft aufbdrte, mugte die Goldosablungsunfibigbeit der deut:
fdyen irtfdhaft mit einem Sdlage offenbar werden. Das ift der
Sinn der Ereigniffe feit Juni 19531 €8 war aud eine
geradesu laderlidhe Hoffnung, daf der dann einfegende Begebr nady
Devifen fid auf dem Mege der Distontpolitit batte bekampfen lajjen.
Selbft Distontsinsfdge von 20 und mebr Prozent batten teine YDir:
tung mebr gebabt. Das Mlittel, das man bei uns angewendet bat,
den Jujammenbrud einer auf fremden Unterlagen aufgebauten Yirt-
fbaft und Odbrung aufsubalten, nimlid die Devifenswangswirt:
faft, Eann aud)y nur cine seitweife weitere Verfdleierung des Ju:
ftandes bewirken. Line Devifenswangsbewirtfdaftung ift das aller:
ungeeignetite Mittel, der Wirtfdaft su belfen und die abrung 3u vet:
ten. Devifenswangswirt{daft war nod immer der Anfang vom £nde.
Das, was aud) der Dawesplan in der oben angefitbrten Stelle fagt,
wird alfo beim ungebinderten Sortgang diefer Entwidlung eintreten.

Das, was bier ausgefiibrt ift, babe idh am 25. Auguft 1929
in 3¢bn Sragen der Regierung vorgelegt. Da diefe Sragen eine Be:
antwortung nidt fanden, babe id fie am 18. Obtober 1929
wiederbolt. Sie {ind audy damals unbeantwortet geblieben. Heute

o
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bat jeder odie MOglichleit felbft 3u priifen, ob diefe Sragen das
Wefen der Dinge trafen oder nidht. Sie fjeien desbalb bier
wiederbolt:

»l. @ibt die Regierung 3u, daf neben einem ausgeglichenen
Hausbalt eine fich anndbernd ausgleidhende internationale Jabs
lungsbilans die unerldglid e Vorausfegung fiir die Weftdn-
digteit der YOdbrung ift?

2. @ibt die Regierung 3u, daff mit Annabme des Tribut:
planes die deutfdre Jablungsbilans paffiv bleiben mug 2

3. Halt die Regierung nady Annabme des Tributplanes die
Wibrung fiir fo geficbert, daf ibre Sentung unter die Paritit
oOn /5790 Rilogramm Seingold nidt 3u befiicdhten ift?

4. @ibt die Regierung 3u, daf die bisberige Stabilitit der
Reichsmart obne Ausgleidh der Jablungsbilans unmdglid
gewefen wdre, daff ein folder Ausgleih aber auf reguldrem
Wege, alfo durch abtive Sandelsbilansen oder andere BGewinns:
quellen ausgefdloffen war, daff alfo die Jablungsbilans durd
andere Mittel bat ausgeglidhen werden miiffen, da ja fonft
nidt einmal der Uberfbuf der ELinfubr lber die Ausfubr batte
besablt werden Ednnen und der Wedarf an Devifen lingft einen
Sufammenbrud) der YOdbrung und ibr Sinfen auf einen Brud)-
teil der @oldparitit berbeigefiibrt baben wiirde?

5. @ibt die Regicrung 3u, daff diefer Ausgleidh lediglih durdy
fteigende DVerfdhuldung ans Ausland, durd fortlaufende Sub:
ftansitbertragung und Abgabe deutfchen BVefiges ans Ausland
ecfolgt ift?

6. @ibt die Regierung 3u, daff diefe Entwidlung fdhon beute
eine durdh und ourdy Erante Lage gefdaffen bat, die fogar das
aus der Handelsbilans fidtbare Bild in fteigendem Yafe ver:
fdblechtert, weil infolge der Nberfremdung ein wadfender Pro:-
sentjay der deutfchen Ausfubr nur nody nominell aus der deut:
fhen WDirt{draft ftammt und ibr Gegenwert ibr nur nod sum
Teil sufommt ?

7. @ibt die Regierung 3u, dag fidh nad Annabme des Tri:
butplans der Sdhein einer ftabilen YOdabrung nur durdy befdbleu-
nigte Sortfegung diefes Verfabrens eines Ausgleidhes der Jab-
fungsbilans durd) Ausfdhladbtung der deutfdben XVirt{dhaft auf:
redbterbalten liege?
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8. @ibt die Regicrung 3u, daff bei diefer Sadlage jeder Ver:
fud), die bisberige Verfdleierung unferes Juftandes nady innen
und auien fortsufegen, das Scduldenmadien eines bewugt Jab-
fungsunfdbigen bedeuten wiirde und dag die Gold3ab:
lungsunfdbigbeit der deutfden YXOVirtfdaft an
demTageoffenbar werden mu,andemodas Ver:
fabrendereiterverfduldungunmdglid wird?

9. Glaubt die Regierung, daf fid der dann cinfegende BVe:
gebr nady Devifen auf dem MDege der Diskontpolitit wiirde be-
timpfen laffen, daf} felbft Jinsjdge von 15, 20 und mebr Pro:
sent audy nur die allergeringfte XOirfung ausitben voiirden?

10. GBibt die Regierung 3u, daf biernad durdy Annabme des
Tributplanes eine Lage fiir das Deutfdre Reich und Volk ge-
fibaffen voird, die in einer dann nidht mebr abwendbaren Kata:
ftropbe enden muf ¢

Jdb darf dazu nody bemerkben, daf der Herr Reidysfinangminifter
Dr. Dietrid am 14. Otober 1931 im Reidystag ectldet bat: ,,XDir
baben allerdings in Deutfdland Propbeten, die alles gans genau
wiffen. Es {ind nod nidt einmal falfdhe Propbeten, und 3war des:
wegen nidt, weil fie immer erft bintennad propbeseien.

Ba nady alledem audy unjere XOdbrung feit 1924 wefentlidy ¢ine
»geborgt ftabile YOdbrung ift, und oda wir jugleid) durdy den
Roungplan auf die Goldwdibrung feftgelegt find, baben ¢s unfere
@léubiger in der Hand, Einflug su nebmen auf unferen Geldumlauf.
Sie ESnnen alfo je nady Belieben durdy Verlingerung oder Ver:
kirsung der Devifen: und Golddede unferer YOdbrung auf den Geld-
umlauf der OSeutfden YDirtfdaft beftimmenden Einflug ausiiben,
Denn der Geldoumlauf rvidtet fid bei der Goldwdbrung nady der
Dedung! enn diefe Dedung (Gold und Devifen) verbiirst wird,
mug der Geldoumlauf entfpredhend vertisrst werden (= Deflation!).
Die Vertiirsung der Dedung ftebt beute im Belicben der anderen,
vor allem Srantreidhs. Das Rommando iber die YDdbrung bedeus
tet aber das Rommando fiber die X irt|d aft. Ein Prifident von
Amerita, G arfield, bat mit vollem Redt ectldet: ,XOerimmer
die Menge der Jablungsmittel irgendeines Lans
des bontrolliert, deriftin abfoluter Weife der Herr
aller gewerbliden Tatigleit und jegliden Handels
diefes Landes.t Das ift beute unjer Juftand.
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Verftackt worden ift diefer ELinflug dadurdy, daf bei den Young:-
planverbandlungen der § 31 des BVantgefeges, der uns sur Gold-
einléfung verpflidtet, durdygedritdt vurde. Mein Rampf gegen die-
fen § 31 des Vantgefeges ift damals in weiten RKreifen der Wirt:
fhaft, wie fo vieles andere, nidht verftanden worden. Heute wird
ev wobl verftanden. Die Deflation, unter der die deutfhe Yirtfdhaft
beute in abrbeit leidet, bat wefentlich ibre Urfade in der vorbe:
seidneten Einflugnabme frembder Madte auf die fogenannte deutfche
Wibrung. Am Lnde der Deflation ftebt der Juftand, den man am
beften dabin faffen Eann: Die legte ftabile MMark leudptet iiber dem
Leihenfelder der deutfhen YDirt{daft.

WiedieWoblftandsliige der Inflation,endet die
Woblftandsliige der geborgten Bauflraft im Ju-
fammenbrud. Don Redts wegen! '



V.
Beld.

mer oie irtfhaft retten will, muf suvdrderft wiffen, was
@ eld ift. as alfo ift Geld?

Auf Allgemeinplige wie den, daf nur die politifche Selbftandig-
Eeit und die wirtfdaftlidhe Gefundbeit eines Volkes gutes Geld garan-
tiere, laffe ich mid) bier nidt ein. £s fei der Grundbegriff
des Beldes erdrtert, und dabei foll nur Grundfdglidhes in allgemein=
verfténdlicher Sorm gegeben werden.

Wer iiber Beld nachdentt oder fdreibt, mug {idh sunddift Elar
fein, daf folgende vier Vegriffe Selbftandigleiten find und
nidt durdbeinander geworfen werden diirfen. Wer fie durdyeinander
witft, gerdt rettungslos in laienbaften Unfinn. Diefe Begriffe find:

BGeld — Wibrung — Rapital — Kredit.

£s gilt 3uvdrderft 3wei grofe Grundfige 3u erfennen und feft-
subalten:

1. Beld ift nidht das, was wir in der Tafdhe Haben, aljo die Bant-
noten und die Silberftiide. Geld ift etwas anderes. Das, was wir
in der Tafde baben, find BGeldzeiden!

2. @eld Bann nidt ,,gemad t* werden. Kein Staat, und fei er
nody fo madtig und nod jo abjolut, bann Geld ,,m ad en®, Geld
sentftebt, Geld wird geboren.

Wicentftebt Geld?

Geld entftebt nur durd einen eingigen Vorgang, nimlid dSurd
freien Leiftungsaustaufd, o b. durd Herftellung von
verbraudbaren, versebrbaren, vectretbaren @iitern, alfo Waren,
und durd deren Austaufd.

Wenn der Bider A Brote produsiert, fo ift diefer Vorgang
pdllig gleidgiiltig fir die Beldfeite der Volbswirtfdaft.
Wenn der Topfermeifter B. Topfe produsiert, fo ift das vIllig
gleidhgiiltig filr die Geldfeite der Voltswirtfdraft. In dem
Augenblid, in dem der Topfer B. {ih vom BVader A. filr einen
Topf ein Brot einbandelt, wird diefer Vorgang fiir die Beldfeite
der Dolbswirtfchaft bedeutjam: £s ift mit einem Leiftungsaustaufd
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Rauflraft entftanden! Die Xare muf alfo verEauft fein, wenn
der Vorgang fiir die Geldfeite der XDirt{chaft bedeutjam werden foll.

Grundlegend fiir die Entftebung des Geldes ift alfo die HHer:
ftellung abfagfabiger Gliterundibr Abfah. Geld wird
alfo geboren und der Geburtsalt ift fhlehthin und nidts anderes:
freier Leiftungsaustaufd. Man fann das aud fo ausdriit:
Een: Beld entftebt als Anfprudy auf Gegenleiftungen auf Grund ciner
vollbradten Vorleiftung.

Das, was wir ,,BGeld* nennen, und was dem allgemeinen Sprad:
gebraudd nady audy im Solgenden Beld genannt werden foll, find
Geldseiden, alfo Befdeinigungen dber in der irtfdhaft ents=
ftandenes Geld. Man Fann das im AUnfdlug an Obiges aud
fo ausdriiden: Geldseicdhen {ind Befdeinigungen cines entftandenen An=
fpruds auf Gegenleiftung auf Grund einer vollbradten Vorleiftung.

Die Reidhsbant ift als Ydbrungsamt infoweit nidts anderes als
eine Perfonenftandsbebdrde, genau fo wie die Standesbeamten. Audy
die Reidhsbant fiibrt lediglidh eine Art Perfonenftandsregifter iber
geborenes oder geftorbenes Geld.

JInflation bedeutet danady fachlidh die ftaatliche Silfdrung von
@eburtsurfunden diber nidtentftandenes Geld.

Deflation bedeutet ebenfalls eine Silfdung, namlid odie LTidt-
ausftellung von Geburtsurbunden iber entfiandenes Geld. De-
flation ift audy die Eiinftlihe Geburtenverbinderung von Geld, das
entfteben will,

Aus alledem ergibt fidh sunddift der tragende Grundiag, daff BGeld
und Geldumlauf es nur und gans allein su tun baben mit Waren:
umlauf.

Der Laie Fann das, worum es fidh bandelt, fid am beften Ear:
madyen an der Art und eife, wie in normalen Jeiten die Geldseidren
bergeftellt vourden. Es fei dies an folgendem Veifpiel dargeftellt:

Der Produzent A. Lam sur Reidysbant und fagte: ,, I babe fiic
die nddften drei Monate eine Produttion von r:Narkt vor und babe
diefe Produttion an den Ronfumenten B. verbauft. Jd bitte mir,
um bdiefe Produltion su ermdglidhen, y=UTark su geben. Daraufbin
verlangte die Reidhsbant den Tadyweis der Ridtigleit diefer Ve:
bauptungen, alfo den Lladhweis, daff A. in der Tat fabig fei, diefe
Produttion 3u leiften, und daf 5. fie abnebmen wolle. Diefer LTad:
weis mufite erbradt werden durd einen oder 3wei der Reidysbant
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betannte Jeugen. Daraufbin ertldrte die Reidsbank: ,,XVir {ind be-
reit, dir y=¥Mark su geben, wenn du uns einen Produbtionswediel
(Handelswedfel) auf drei Wonate ausfiellft und wenn diefer YDedbfel
von deinen Jeugen mitunterfdyriebén wird.” Das gefdrab, und auf
Grund diefes Medfels erbielt nunmebr UA. das verlangte Geld und
bradite es auf dem YDege der WVesablung feiner Materiglien und
feiner Arbeiter ufw. in Umlauf. LTad drei Monaten ISfte er den
Wedfel bei der Reidhsbant mit feinem Lrldfe ein.

Spéter ift diefes Verfabren vereinfadht worden dabin: der Pro-
duzent verfauft an feinen Abnebmer feine Produttion gegen cinen von
diefem alseptierten Xedbfel und leitet diefen Xechfel durdy eine mit der
Reidsbant in Verbindung ftebende Bank an die Reidhsbant weiter.
Das ift der Elaffifhe VDorgang derfogenanntenBGeld:
fbdpfung, alfo der ftaatlidhen Beurbundung iiber entftandenes BGeld.

Daraus ergibt {id, in weld allerengftem Jufammenbang Beld:
umlauf und arenumlauf fteben. Man darf fidh das laienbaft fo
vorftellen, wic wenn bei der Reidhsbant 3wei Vebdlter ftinden; in
demn einen die Maren, in dens anderen die Geldseidhen. Diefe Bebdl-
ter miifien ftets in einem gang beftimmten gleidbleibenden Verbalt:
nis sucinander fteben. Der Gleidbftand diefes Verbdltniffes wurde
reguliert durd) odie fogenannte Distontopolitit. Beld und YDaren
mugten fid alfo im gleidhen Verbaltnis mebren oder mindern.

An diefen Veifpielen wird sugleidy erfidbtlich, wie Inflation ent:
ftebt.  Inflation entftebt dann, wenn ein Tid tprodusent sur
Reidsbant tommt, fid falfdlid als Produsent ausgibt, falfchlidh
cinen Handelswedbfel ausftellt, der in Mabrbeit Bein Produsenten:
wedfel, fondern ein Sinanszwed fel ift, und nun von der Reidhs:
bant auf Grund oiefes Sinanswedfels YDdbrungsgeld wverlangt.
Diefer Tatbeftand ift in feiner reinften und gefabrlichften Sorm ver:
wirklidt, wenn der Reidbsfinaniminifter bei der Reichsbant
erfdbeint und auf Grund cines Reidbsfdagwedfels die Her:
gabe von YVdbrungsgeld verlangt und erbélt. Anders ausgedriidt:
Wenn Geldseichen fir den dffentliden Verbraud
fabrigiert werden, entftebt Inflation. Geldstidhen diir:
fen nur und gan3 allein filr die Produbtion fabrisiert werden.

Aus alledem ergeben fid folgende grofe Grundfige:

1. Geld{dhdpfung bat es nur und gang allein 3u tun mit Waren:
fhopfung und ibrem Abjag. Das XV efen des Beldes bat es
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alfo nur und gans allein 3u tun mit XV aren und ibrem Abfag.
Lidts, abjolut nidhts bat das ejen des Geldes 3u tun mit Grund:-
fiiden, Hdufern, Hypotbeten, Lapitalifierten Haussinsfreuern und alle:
oem. Llidts, abfolut nidts bat das Wefen des Beldes 3u tun mit
Doltsvermdgen, Doltseinfornmen, Arbeitsftunden u. dgl. Geldseidhen
find gewifjermagen Veurbundungen itber neuentftandene, abjagfabige
und abjagbeftimmte XOaren. Sie find niem als Beurfundbungen vor:
bandenen Befiges an Rapital, an Grundftiiden, Liegenfdaften, YDirt:
fbaftsbetrieben u. dgl. Sie find niemals Beurtundungen iiber geleiftete
Arbeitsftunden o. dgl. XVer mit diefen Dingen das Mefen des Geldes
in Vesiebung bringt, leidet an wirtfdaftlidher Stodblindbeit.

2. 3wifden W atrenumlauf und Geldumliauf muf cin
gan3 beftimmtes gleidhbleibendes Verbdltnis vorbanden fein und ge:
wabrleiftet werden. Gang und gar gleidgiltig ift das Verbdltnis
des Geldumlaufes su vorbandenem Liegenfdaftsbefit, su Haujern, Hy:
potbeten ufw., 3u geleifteten Arbeitsftunden, su Volfsvermdgen ujw.

3. XDer e¢ine jogenannte ,Dedung* des Geldes fiir ndtig balt,

darf diefe Dedung nur in etwas fuden, was dem XD efen des Gel=
oes entfpridt, alfo durd fofort greifbare, vertretbare, verbraudbare
Waren oder durdh Warenerfag. Aud Gold ift sur Dedung
von @Geld nur geeignet, weil man fidh dafiir Yaren Eaufen tann.
Grunodftiide, Hypotbeten, Eapitalifierte Haussinsiteuern, geleiftete Ar=
beitsftunden u. dgl. find nidt geeignet, sur Dedung von Geld 3u
. dienen. Denn das MWefen von Grundftiiden, Liegenfdaften, Arbeits-
ftunden, Voltsvermdgen liegt nidt darin, dag man fid dafiir Maren
Laufen Eann, insbefondere find aud) Hypotbeten, Rentenanfprizhe
u. dgl. nidt geeignet, sur Dedung von Geld 3u dienen.

Der Entftebungsgrund von Geld find alfo nidt irgend:
welde Ligentumsverbiltnifie an Grund und Boden, an VBetriebs:
unternebmungen u. dgl., jondern der Entftebungsgrund von Geld
ift gans allein und fdledbthin abfagbeftimmtee Warener:
seugung. Einer der Hilgften Geldtbeoretifer, den wir in Deutfd-
land gebabt baben, der dHamburger Hypotbetenbantdivettor Ben =
diren, fagt: ,#s ift naiv, vorsufdlagen, das Papiergeld auf
Grundftiide oder 3. Hypotbeten su grimden. Xenn das Papiergeld
Wert baben foll, fo muf es im Gleichgewidht fteben 3u den wver:
braudbaren aren. Desbalb ift es die Aufgabe der Geldpolitit, die
Beldfdpfung der Warenfddpfung ansupaffen.*
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Um das alles vollig verftandlidh su madyen, fei bemerkt, daff audy
oie Rentenmark in XVabrbeit &in Geld war. £s ift mindeftens
wiffenfdaftlid unfinnig, von einer ,,Rentenmart-XDdbrung” 3u
fprechen. £s berrfchen gerade darliber mandye Jretiimer. Helfferidhs
urfpriinglidber Plan einer Roggenwdbrung wadre eine edte
abrung mit edtem BGeld gewefen. Ob fid eine folde ibrung
damals bdtte durdfiibren lafjen, ift eine andere Srage, die bier gleid)-
giiltig bleiben Eann. Aber die nadhmalige Rentenmart bat Helffevidy
felbft iiberbaupt nidt als ,,XOabrung* gedadt, jondern lediglidy als
ein sentrales, vom Reidh aus gemadites LTotgeld. Helfferidy felbft
war einer der ausgefprochenften Goldwdibrungsvertreter.

Die Rentenmart war in Wabrbeit Fein Geld, jondern fie war ein
lestes Rreditmittel des bantrotten Staates, fie war ¢in von
oer Landwirtfdaft erswungener Lombardbredit. Sie war desbalb
aud) nady der tecdhnifden Seite bin lediglich ein in Feinfte Teile
secteilter Jwifden{hein auf SHypotbetenpfandbriefe und Schuldver-
fbreibungen, denen eine Art Jwangsturs verlichen war, dbnlid wie
damals den Jwifdhenfheinen der Goldanleibe. Ju welden Solgen
das fitbrte, mag daraus erfeben werden, daff man damals infolge
des Jwangsturfes den Rentenbrief iiber 500 Mart mit 500 Mark
besablen mufite, wabrend die Hypotbekenpfandbriefe unferer beftfun-
dierten und beftoerwalteten preudifchen Anftalten im erte von
1000.— Mark mit 50.— Mark su baben waren!

Helfferichs Jwed war alfo nid t, mit der Rentenmark eine XO4b-
rung 3u {daffen, fondern er wollte, was fadlidh sud nétig war,
einen Obergangssuftand 3u eciner Wabrung feftlegen.
Sein wefentlider Jwed war die Sanierung des bantrotten Reids-
bausbalts, weshalb dem Reiche ein Kredit von 1,2 Milliarden Mark
gegeben wurde, der bis 1925 reidhen follte, der aber betanntlidh Enode
1923 bereits reftlos verwirtfdaftet war. Das fogenannte ,,XOundert
der Rentenmark aber bat feine febr einfadbe Ertlirung in der £in-
ftellung der LTotenpreffe.

Die Rentenmark follte alfo aud) nady dem Yillen dHelfferichs lediglidy
der Ubergang su edhtem Geldoe werden. Veildufig fei bier bemerkt,
daf die Rentenmark fo, wie fie dann durd politifdhe Einflilfje ge-
madt wurde, weil fie nidt aus Produbtionsfiberidiiffen, fon:
dern aqus medanifdher Belaftung der Produbtionsmittel ftammte,
su einer gefabrlidhen Verengerung der Produbtionsbafis gefibet
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bat. Die durdy die Rentenmark ploglidh gefieigerte Raufiraft, die
fih mit cinem Sdlage auf dem Innenmarlte trog unferer abjoluten
Derarmung der billigften Preife der ganzen YDelt erfreute, ftammte
nidht aus Geld, fondern aus Rredit (. o.), ftammte nidt qus
wirtfdaftlidhem Yarenangebot, fondern aus dem gefabrlichfien MDa-
renangebot, das die Volbswirtfdhaft Eennt: aus freuerlidy ersvoungener
Subftanjverfdhleuderung. Die Rentenmark war fo, wie fie durd) poli=
tijbe Zinfliffe geftaltet vourde, der erfte und 3war grundlegende
Sdritt sur Erdroffelung der deutfdren Landwirtfdraft. I babe da=
mals gefchrieben: ,, Bisher Eannten wir den Vegriff der Stillegung
von JInduftricbetrieben. Die Rentenmark in Verbindung mit ibrer
Steuergefegebung wird uns um die Erfabrung der Stillegung
vonlandwirt{daftliden Giitern bereidern. ir begins
nen uns felbft aufsufreffen.”

Don allergrundlegendfter Bedeutung ift alfo die Einfidt, daf
@eld mit Rapital nidhts, abjfolut nidbts 3u tun, daf
@Gelomarktt und Rapitalmartt nidhts miteinander ju tun baben, und
daff der Bedante ciner Geldfdbdpfung auf Grund von Rapital:
gitern (Grunditiiden, JHypotbeten, Eapitalifierten Saussinsfteuern,
Bauten ufw.) der gefibrlidhfte Jrrgedante laienbafter
Vorftellungen ift.

Dazu nod folgendes: enn Beld in Rapital verwandelt wird,
wenn aljo 3. B. mit Geld Grundftiide oder Hypothelen oder Attien
oder Obligationen ujw. gebauft werden, jo gebt es einen M efens:
wanodel ein, es ,gerinnt®, wie Eidborn in feiner wertvollen Bro=
fdiive ,,Bold oder Beld* sutreffend darlegt, und 3war gebt ¢s iiber
in eine Wirt{daftsform, die fidh nidt wieder in Geld suriidver-
wandeln lagt. Lidborn legt sutreffend dar, daff 3war Rapitalbefigy
von A auf B dfibertragen werden Eann, aber daf das einmal in
Rapital verwandelte Geld ftets und ewig Rapital bleibt. Siir die
Doltswirtfdaft ift es in der Tat gan3 gleidbgiiltig, ob das Haus
oder die HAypothet oder das AEtienpaket nidht mebr dem Verbdufer A,
fondern dem Rdiufer B gebdrt. Das G eld aber, mit dem B von A
die Hypothet oder das Fyaus oder das Ubtienpaket gefauft bat, ent:
ftammt immer wieder dem Gelomarkt. Entweder batte B felbft ver:
filgbares @Beld, das er durdy den AUntauf in Rapital vervwandeln
Bonnte, oder er bat fidh diefes Beld durdy Vertauf irgendeines Teiles
feines eigenen Rapitalbefiges an einen JInbaber von verfiigbarem
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@Beld verfdafft oder aber er bat es fidh auf offenem Gelomarkt ge-
lieben.

Audy davaus ergibt fJid), daf der Gedante einer GeldfhSpfung auf
®rund von Rapitalgiitern ein Jrrgedante ift.

AUls Ergebnis von alledem ftelle idh alfo feft:

1. der Beldftandard ecines Landes ift in YDabrbeit fein
Warenftandard. Deshalb bilt fidy der Gelowert ftets auf der
#dbe der frei verduBerlihen Gitererseugung, und durdy ,,Anleibe:
Operationen* tann, wie im Dawesplane febr ridtig gejagt ift (1. o.),
ein Migverbiltnis swifdhen Geldwert (Stabilitdt) und frei verduper:
lidber YDarenerseugung nur seitweife ,,ver{dbleiert’ werden. Vor dem
Rriege entiprad) unfer Geldowert einer auf den 10:Stunden:Tag auf:
gebauten freien Erseugung, nach dem Rrieg einer auf dem 5: bis
0:Stunden:Tag aufgebauten Erseugung. Denn vom $:Stunden:Tag
miiffen nody die Stunden abgeredhnet werden, die auf die Gefamtbeit
der Tribut: und Tributsinsleiftungen entfallen.

Derinnece Xert des Geldes ftebt alfo in einem
gleidbleibenden Derbdltnissum Produltionsftan:
dard. Man Fann in diefem, aber aud) nur in diefen Sinne, aud
fagen: Arbeitsftandard. Der unldslidhe Jujammenbang von Geld:
wert und freier ict{dhaftsleiftung fei an folgendem Beifpiel ers
bictet. Unfang LTovember 1922 war der Geldwert auf den 600, Teil
gefhounden. Der Entwertungsfabtor war alfo 600. Ein Ofenfeger
in Berlin erbielt damals 300 Ylark Stundenlobn. Siiv eine Ulart
braudite er alfo nur 32 Setunden ju arbeiten, Vor dem Kriege
betrug fein Stundenlobn 50 Pfennig. Siir eine Wark mufte er aljo
langer als 12 Sebunden, namlidh 2 Stunden arbeiten, aljo genau
ooomal linger! Der Jufammenbang von Geldowert und Wirt{dafts:
leiftungen liegt bier offen sutage.

2. @eld ift alfo Leine medbanifche, jondern eineorganifd e Sade.
@eld ift das Spiegelbild der nationalen Produttion. Beld ift eine
eminent voltifdhe Sade. Geld ift die vednerifhe Seite der Volts:
wirt{daft.

3. Alle Yorftellungen, eine jogenannte Baumark, eine joge:
nannte Arbeitsmart u. ogl. 3u ,maden®, alle Vorftellungen
ciner @Geldfhdpfung auf Grund von Rapitalgiitern, alfo etwa auf
®Grund von Voltsvermdgen, vonHypotheten, von Ren:
tenanfprichen, wvon Eapitalifierten Haussing:
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fteuern, von Aufwertungsbypotbelen u. dgl {ind ge:
meingefabriide Dervirrungen.

4. Die {dlimmfte Verirrung leienbafter Vorftellungen ift die fo-
genannte Bodenmark! Eine folde Bodenmark wiirde judem das
Sdidfal unferer Landwirtfchaft endgiiltig befiegeln!

Siir ein angeblid durdy Brund und Boden gededtes Beld baben
wir bereits 3wei gefbichtliche Beifpicle, die als Ulenetebel an der
Wand wiedererwadter Jllufionen brennen. Der Wirtfdafts-Cag-
lioftro Ludwigs XV., Jobn Law, fudte mit foldem Grund: und
Bodengele die Sinansen Srantreidhs ju retten. Darlegungen
vonodamals lefen fidh etwa wie allermodernfte Dar:
bietungen gewiffer Wirtfdaftsretter von beute.
Der YDabn dauerte damals von 3718 bis 1720 und endete mit dem
entfeglidfien Staatsbantrott und mit der Sludt Laws.

Das 3weite Beifpiel bieten die mandats territoriaux der
fransdfifcben Revolution, die 1796 nady Linftellung der fedhsjabrigen
Affignaten: Inflation eingefiibrt wurden und die ,,gededt' waren mit
faft dem gefamten fransdfifdhen Grundbefi, und 3war aud) dem
der toten Hand. dHier dauerte der laienbafte XOabn nidt gans ein
Jabr. Da ftand diefes Geld, obgleid) es mit ynverdufertem und
unbelaftetem Boden nod weit it b er dedt war, auf 0,0 Prozent.
Desbalb bat Helfferid ins Sdwarse getroffen, wenn er im
Reidbstag ertlirte: ,,XVenn Sie glauben, daff das Reid) e¢in real-
fundiertes, oder wie Sie fagen, ¢in ,wertbeft dndiges” Jab-
tungsmittel fdaffen Ednne, indem es die Erfafjung der Sadywerte in
die Tat umfesst, dann irren Sie fidh. Denn Sie tnnen Sadywerte
erfaffen, joviel Sie wollen, damit haben Sie nod Eein G eld in der
Hand, und aus den Sadwerten werden Sie aud nie-
mals Geldomadentinnen, MWenn der Staat auf Grund von
Sadywerten Geld ausgibt, dann Eommen Sie 3u dem Syftem, mit
dem man in der fransdfifdren Revolution die total entwerteten Affi-
ganaten abgeldft bat, su den Territorial:Ulandaten, die nady drei Ylo-
naten dasfelbe Sdidjal erlitten wie die Afjignaten.

5. Jede YOdbrungsfdépfung oder YOdbrungsdnderung mug alfo,
falls fie nidt in neues Unglid fiibren und cin neuer Sdywindel wer:-
den foll, den Grundgedanten fefthalten, daf ein gefundes Geldfyftem
nur und gan3 allein in Verbindung mit der WWarenfddpfung
bergeftellt werden Eann.
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mcnn id fagte, daf ein gejundes Geldfyftem nur in Verbindung

mit der Xarenfdydpfung bergeftellt werden Eann und daf man
nurc auf diefem YDege sum Jicle Lommen bann, fo ift dabei aussu-
geben von der tedynifden Bedeutung des Geldes. Das fiibrt sum
VBegriff der Ddbrung.

@eld bat im wefentlichen 3wei tehnifche Sunttionen. £s ift erftens
Wertmejjer. £s bat aljo die Sunktion einer abftrabten Red)
nungseinbeit, in der die Preife jamtlider Giiter ausgedriidt werden.

Secner ift es allgemeines Jablungsmittel und hat als
foldyes die fogenannte Transportfunkbtion. Geld ift in diefem
Sinne nidts weiter als cine Art Giiterwagen. Yan Lann fidh) deshalb
die JInflation aud fo vorftellen, wie wenn in einer Voltswirtfdaft fo
vicle Giiterwagen bergeftellt werden, daf fdlieglidy famtlidhe Giiter-
babnbdfe, ja jamtlidhe Bleife vollfteben und ein Darentransport
nidht mebe fattfinden Lann. Dann tommt die ganze Wirtfdaft ins
Stoden.

Deflation tann man fich in diejem Sujammenbange fo vorfiellen,
wie wenn in einer an fidh arbeitsfibigen und arbeitsbereiten Volts:
wirt{daft fein Gliterwagenerfay mebr vorgenommen wird, fo daf
fdlieglid nur nod ein gans verfdwindender Teil des Transport:
mittels da ift. Dei cinem foldben Juftand mud die Wirt{daft beLannt:
lid erftiden. ‘

YOdbrung bedeutet im Grunde nidts anderes als die Seftftellung
diefer Sunttionen des Beldes, alfo insbejondere die Seftlegung der
Rednungseinbeit, mit der und an der die Preife jamtlider
@iiter der betreffenden Voltswirt{dhaft gemefjen werden follen.
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Boldowabrung.

mir baben in Deutfhland die Goldowdbrung. Der Youngplan

legt uns darauf feft. Auf die Sragen der Goldorandwdibrung,
®@oldternwaibrung und auf die rein tedhnifdre Seite des Problems gebe
id)y bier nidt ein.

Yas beiit das nun: wir baben die Goldwdibrung: Das beifit
materiell folgendes: {émtlide Giiterwerte in Deut{chland werden am
@Boldpreife gemeffen.

Diefer Golodpreis ift international feftgelegt. Sir uns in Deutfdy-
land ift e feftgelegt auf folgende Sormel:

1 kg Seingold=12784 Mark.

Danad ift alfo 1 Mark = /2784 kg Seingold. 1 Pfund
Stecling ift 3. B. 71/, g Seingold, ujw.

Wit baben damit alfo in YXOabrbeit einen Eontreten Gewid ts-
begriff als MWertmagftad.

Serner: Stabilifiert ift bei der Goldwabrung lediglid der Preis
oecs Wertmagftabes, nidt aber ift ftabilifiert die Rauflraft
diefes XDertmagftabes. LTidt ftabilifiert ift aljo die Rauftraft un:
feres Jablungsmittels.

Die Stabilifierung des ertmapftabes ift sudem dadurd) gefdreben,
daf man cinen Trid anwendete. YOenn man namlid 1 kg Seins
gold gleibfegt mit 2784 WMart, bat man in Wabrbeit den , Preis*
filr 3 kg Gold auf 1 kg Gold feftgelegt. YDir baben in Yabrbeit
alfo ecinen Eontreten Gewidptabegriff, aber Feinen Fonkreten YDert:
begriff als Grundlage unferer dbrung.

Auf die verbingnisvollen Solgen der Auswedfelung der Wegrifie
»Preis und ,,MWert auf den Preisftand eines Volbes fei bier nidt
nédber eingegangen. LTur das eine fei gejagt: unfere Preife find dem:
nach der Vergleidhswert swifhen einer are und dem Metall Gold.
YDir benugen alfo die Mageinbeit des Goldes als ertmagftab fir
alle anderen Giiter. Die nadvfte Solge ift, daf das Steigen des Prei:
fes unjever Giter lediglidh ein Ausdrud fiir das Sallen des Yertes
des Boldes ift und daff das Sallen des Preifes unferer BGiiter ledig:
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lidh ein Ausdrud fiir das Steigen des ertes des Goldes ift. Mlit
anderen YDorten: die Preisanderung unferer Maren und Giiter ift
in Wabrbeit Mertdnderung des Goldes. Unter Warenpreis ver:
ftebe idh bier nicdht den Preis der einselnen YDare, fondern das all-
gemeine Preisniveau der Wirtfhaft. Diefes allgemeine Preisniveau
lagt fid fefiftellen am Durdfdnittspreis der XDaren, der fich be-
rechnen [t an den Preifen gewiffer lebenswidtigen Xaren. Einen
foldben Durdyfchnittspreis nennt man den Preisinder. Das allgemeine
Preisniveau bildet fidh nur durdy Angebot und adfrage von Jab:
lungsmitteln. Verdnderungen des allgemeinen Preisniveaus Lommen
alfo nur von der Geldfeite, nidht von der Warenjeite! Darauf wird
unten ndber cingegangen.

AHeute beftimmt alfo der Goldwert unfere Preife.

Da wir aber nun auf das Steigen oder Sallen des Boldowertes
Eteinen Zinflug baben, weil wir felbft ja tein Gold baben, werden in
Wabrheit unfere Preife von fremden Midten be:
ftimmt, das beift aber, daf unjere Produltion unter
fremoem Rommando ftebt. '

Daf es fidh bei den Preisinderungen der Xaren nidt um Pro:
duttionsvorgdinge, fondern im wefentlidhen um monetdre Vorgange
bandelt, daf alfo Preisverdnderungen nidt von der Marenfeite, fons
dern von der Geldfeite berbommen, ift beute aud) wiffenfdaftlid taum
nod) beftritten. JInsbefondere bat Profeffor Guftaf Cafjel in
Stodbolm wefentlidhe Verdienfte um die wiffenfdaftlide Ergrim-
dung dicfes Problems. £r bat Firslidy wieder ausgefiibet, daf es |id
3. B. bei Preisfentungen nidt etwa, wie viele bisber angenommen
batten, um Derbilligung infolge tedhnifdber Sortfdyritte, insbefondere
der Produttionsmetboden, u. dgl. bandelt. Der allgemeine Preisinder
fiir Grofibandelswaren babe 1910 auf demfelben LTiveau geftanden
wie 1850 trog der technifdben Sortfdbritte, die fid wdbrend diefer
3eit vollzogen bdtten, und tr o § gewaltigfter tedynifdrer Sort{chritte
fei wabrend der Jeit von 1895 bis 1014 das allgemeine Preisniveau
geftiegen.

Die Dorftellung eines ftabilen Mertes des Goldes ift in der Tat
Unfinn. Der wobl bervorragendfte angeljadiifre YOabrungstbeore:
titer Jroing §ifber fagt Furs und bimdig: ,Die Jdee, daf

" BoldsuunferemStandardgewdbltwordenift, weil
es nad feinem MWerte ftabil fei, ift ein Mythos
Bang, Geld und Wabrung. 3
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Seftbalten wollen wir bier lediglid die Erbenntnis: YDas wir
ndtig baben, ift nidt die fibtive Stabilifierung des Preifes der einen
Ware Gold, fondern die Stabilifierungoder Rauflraftdes
Geldes, gans gleidbgiltig, wie die Rednungseinbeit feftgeftellt
wird, in der die Xarenpreife ausgedriidt werden. Dag das miglidy
ift, fei im ndadften Rapitel geseigt.

Dorber fei nod ein verbingnisvoller Jrrtum befeitigt. £s gibt
Leute, die der Meinung find, daf bei der Goldowdibrung die Bold:
dectung eine JInflation unmdglidh made. Dag das eine finnlofe Vor=
ftellung ift, mag fid aus folgendem Veifpiel ergeben: XDir find ein
Land mit etwa 64 Willionen Einwobnern. YVir baben nady wirt:
fdaftlidhen Berechnungen einen Geldoumlauf von etwa 6 bis 7 Mil:
liarden ndtig. LTun nebmen wir einmal an, wir entdedten in Deutfd)-
land ein auerordentlidh fiindiges Goldbergroert und Eimen auf den
GBedanten, daraufbin 50 Hlilliarden Geld auszugeben und diefes Geld
nidt nur su 1/5, aud nidt nur j0oprosentig, fondern 3u 500 Prozent
su ,0eden. Rein verniinftiger Menfd wird dann beftreiten, daf
wir trogy diefer Uberdedung mit dem edelften Yletall Gold ¢ine
wabnwigige JInflation batten! Die Ablebnung der Goldwibrung
bat alfo abfolut nidts mit den Sragen Inflation oder Deflation ju
tun. Aud Profeffor Guftaf Caffel fcbreibt neuerdings (Deutfdre Werg:-
werbs:-Jeitung L. 272 vom 20. 1. 1951): ,,DVersidht auf Gold:
dedtung ift etwas grundjaglich anderes als Inflation! Die Tatfade,
daf fidh ein Staat von der Goldowdibrung abwendet, bedeutet durd)=
aus nod) nidt, daf er damit die Inflation entfeffelt und den Vinnen:
wert feiner YOdbrung berabfett.

Man lieft oft Vorfdiige, die dabin geben, man folle dod 3. B. die
Aufwertungsbypotbeben abldfen mit ftaatlidhers YDdbrungsgeld und
diefe Hypotbefen jur Grundlage des ausgegebenen YDdbrungsgeldes
madyen. - Das Ednne dody unmdglidhy Inflation fein, denn das aus:
gegebene @Beld fei ja 100prosentig durd) fiderfte Derte ,,gedectt™.
Obder man lieft etwa Vorfdlige wie den: Ulan folle dod) beim Bau
tines Haufes Raffenfeine an die Lieferanten und Mitarbeiter qus:
geben, denn diefe Scheine feien dody durch den YDert des Grund=
ftisdes p00progentig ,,gedect' und das Ednne dod Eeine JInflation
geben. Selbftoerftandlid) wiirde das der Sall fein. Jft an fidy fyon,
wie im Abfdnitt IV bereits dargelegt, der Gedanke einer Baumark
oder Bodenmark oder Hypothefenmart ufw. eine Sinnlofigleit, weil
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er mit dem XDefen des Beldes iberbaupt nidts 3utun bat
und Geld mit Rapital und Rredit verwedielt, fo wiirde in der Tat
auf allen diefen XDegen der betriigerifdhen JInflation Tiir und Tor
geSffnet. Llebmen wir einmal den viel verbreiteten Vorfdlag, Gelds
seichen auf Grund der Papitalifiecten Haussinsfteuer bersuftellen. Die
Haussinsfteuer erbradte 1928 rund 1674 Millionen Mark. Llebmen
wir ibren beutigen Lrtrag mit nur goo Yillionen an. Vei 5 Progent
wiirde ibr Lapitalifiecter XOert alfo 38 Milliarden Mark betragen.
3u den 4,5 Mlilliarden Geldnoten wiirden dann alfo 18 Williarden
ftogien, fo dag wir einen Geldumlauf von 22 bis 23 Williarden batten.
£3 bedarf Peiner Darlegung, daf wir damit die Betrugswirtfdaft
oer JInflation in fdbdnftem Ausmage batten!

Dorftellungen diefer Art {ind, wie fidh fdhon aus den bisberigen
Ausfiibrungen ergibt, fdledtbin laienbafte Irrtimer.

Inflation und Deflation baben nidt das allergeringfte mit der
Art der betreffenden XDdbrung oder mit der ,Dedung® der be:
treffenden XOdbrung oder mit irgend etwas dergleidhen 3u tun. JIn:
flation und Deflation bedeuten lediglidh und gans ausfdlieflid) eine
Storung des Verbdltniffes swifden XVarenumlauf und Geldumlauf,
gans gleidgiiltig wie das betreffende Geld ausfiebt, wie aljo die
Wadbrung Eonftruiert ift. Und gans gleidgiiltig, wie etwa eine
HDedung® diefer YDOdbrung ausfiebt. Im Gegenteil! Gerade die
nDedung® tann sur YOdbrungsgefdbroung filbren. YDie friiber bes
reits geseigt, ift es das XDefen der ,,Dedung®, daff fich der Geloum:
lauf nidt nad dem Yictfdhaftsbedarf, fondern nacdh der Starrbeit
einer Dedungsgrense ridten mug.

Die {dyweren LTadteile der Goldowibrung ergeben fidh aus dem
Dorftebenden von felbft. Icb faffe bier nur 3wei Punkte sujammen:

1. Da wir felbft kein Gold baben, miiffen wir uns das Gold Laufen
oder 3u boben Finjen borgen.

2. Die fhon oben erwaibnt, tdnnen fremde Gewalten durdy Ver:
lingerung oder Vertiirsung der Gelddedung unmittelbaren Einflug
auf unfere YDictfbaft nebmen.

Ergdngend fei nody bemertt, daf der internationale Goldftandard
beute eigentlidy fdhon erledigt ift. Jum internationalen Goldftandard
gebdrt unter allen Umftdnden eine fadygemdfe Verteilung d¢s Goldes,
fein unbefdrdntter Umlauf. Der aber ift aufgeboben, nidt sulegt
durd) die YOdbrungspolitit Srantreidhs. Damit ift der internationale

5‘
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Goldftandard bereits erledigt. Der englifdbe Voltswirtihaftler Jobn
Maynard Reynes fitbrt qus, daf der internationale Standard iiber:
baupt Fein idealer Standard fei. £in nationaler Geldftandard fesst
die YDirt{dhaft bei weitem nidt den Lrfdiitterungen aus wie ein
ftatrer internationaler. Keynes fragt: ,Jft e¢s weife, ¢in
Wibrungsfyftemsubaben, das weiterreidht als das
nationale Jollfyftem oder das nationale Lobn:
fyftem? 3In demfelben Sinne bat Hugenberg ecklart: ,Jede
felbftandige Voltswirtfdaft mufibrecigeneXab:-
tung baben. Die Derbtniipfung verfdicdener XOibh-
rungen miteinander ift ein Ungliud«



VIL
Yiationalwdbrung.

ﬁs fei nod) die Srage beantwortet, ob eine XVdbrung liberbaupt

moglid ift, die eine wirklide XOabrung, alfo eine Xabrung der
Rauftraft ift. Jft eine XOdbrung mdglid), die nidt auf der fik:
tiven Stabilifiecung des Preifes irgendeiner eingigen are, insbe-
fondere der YOare Gold, berubt, fondern die berubt auf der Stabili:
fierung der Rauftraft des Geldes. Aljo eine XVdbrung, deren Mert:
meffer nidt der {hwantende Preis einer Ware, fondern der feft -
gebaltene Durdidnittspreis aller Waren ift, eine
Wibrung alfo, die Sdwantungen des Preisniveaus (Brifen) aus:
fbliefit 2

Wenn eine folde Ydbrung moglid wdre, wiirde fie nad allem
VBisberigen in der Tat 3ur Ausfdaltung von Preisfhrwantungen der
Waren fiibren. Daf das ein Segen wdre, braudt nidt erft darge:
legt 3u werden. Jft alfo eine jolde abrung grundijaglidy dentbar?
Diefe Srage foll bier lediglidh nady der grundfiglidhen Seite beant:
wortet werden. Sie ift mit ,Ja“ 3u beantworten.

Zine folde YDdabrung miifite auf folgenden Grundlagen ftebm

1. Der Geld bed arf diirfte nur und ausfdlieglich an den W aren
gemeffen werden. Geldfdpfung odiirfte es alfo nur und ausfdlieds
lid auf Grund von Produbtionswed feln geben. Das Ver:
fabren ift oben dargelegt. Diefe Produttionswedfel wiirden sugleicd
die alleinige und villig geniigende ,,Dedung der YDabrung dar:
ftellen.

2. XDie foll aber das U a § des Beldbedarfs fitr die XVirtfdaft ge-
mefjen voerden ?

Das Maf des Geldobedarfs wird offenbar durdy die Preife, durdy
gar nidts anderes, als durd) die Preife. Da es fidy bei einer YDdb-
rung, wie wiederbolt bervorgeboben ift, um ein beftimmtes Verbalt:
nis swifden arenumlouf und Geldoumlauf bandelt, und da die
Preife nidhts anderes find als das Ergebnis von Angebot und Tady-
frage swifden aren und Geld, ergibt fid als Solge ein einfader
Sdluf: Oenn die Preife fteigen, ift suviel Geld in der Yirt:
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fibaft, wenn die Preife fallen, ift 3u wenig Geld in der Wirtfdaft.
Wenn alfo die Preife fteigen, muf die Annabme von Produttions:
wedfeln folange eingeftellt werden, bis cin beftimmter Preis:
inder wiederbergeftellt ift. YOenn die Preife gefallen jind, mifjen
foviel neue Produttionswediel bereingenommen werden, bis e¢in be:
ftimmter Preisinder wieder erveidht worden ift.

3. €3 fommt aljo bei einer nationalen und felbftandigen Wabrung
gan3 grundlegend darauf an, cinen folden Preisinder a) 3u
finden und b) ibn feftsubalten.

Das Legtere ift leidter als das Erftere. Oenn ein folder Preis:
inder einmal gefunden ift, gt er fidh leicht auf dem unter 2. befdbrie-
benen YDege feftbalten. $Man wird dann alfo den einmal gefundenen
Preisinder, der fir alle lebenswidbtigen Maren der Voltswirt{daft
feftgeftellt werden muf, von den ftaatlidhen YOdbrungsimtern in be:
ftimmten Jeitrdumen, etwa alle Vierteljabre, oder alle vier Wodyen,
priifen lafjen. Und je naddem er in der Jwifchenseit unterfdritten oder
iiberfdyritten ift, wird die vorbeseichnete Regulierung der Produt:
tionswedfel einsutreten baben. Yan nennt das cine manipulierte
Inderwibrung.

4. £be die Srage beantwortet wird, wie ein joldyer Preisinder 3u
finden ift, fei nod) bemertt, daff bei einer manipulierten Inderwabd:-
rung audy das viel erdrterte Problem der Umlaufsgefdywindigteit in
Llidts servinnt. Audy mit einer Gefabrdung der YDabrung durdy
Hamfterei und dergleichen ift es dann nidts mebr. £s bat deshalb
audy Eeinen Jwed, bier Stellung 3u nebmen 3u den Vorfdldgen eines
»Sdhoundgeldes” und dbnlidhen Jdeen. Mandren diefer Vorfdlage
liegt immer wieder die gefabrlidhe Verwedfelung von Geld und Ka-
pital sugrunde und jener laienbafte Aberglaube, daf durdy die LToten:
preffe Rapital gebildet werden Ednne. Rein Staat tann durdy die
Lotenpreffe Rapital {haffen. Durd) die Lotenpreffe Bann Rapital nur
serftdcrt werden, und swar fowobl durd Inflation wie durd
Deflation.

Warum entfallen die obengenannten Probleme bei der Inderwab:
rung? eil dann das Hamftern feinen Sinn mebr bat, und weil
e, wenn es gefhiebt, teinen Schaden mebr tun Eann. Das YOab-
rungsamt bat es bei diefer Regelung in der Hand, trof etwaiger
Hamfterei die notwendige Jablungsmittelmenge und damit den Preis-
inder feftsubalten, indem es foviel neue Jablungsmittel in den Ver:
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Pebr bringt, als ibm ent3ogen ift. Heute ift ein joldres Verfabren
unméglid), weil der Geldumlauf ftarr an die begrenste Dedung ge:
bunden ift. Bei der Goldowdbrung (und allen dbnliden) vidtet {id
der Geloumlauf nidbt nady dem Wirtfdaftsbedarf, fondern nad den
Dedungsgrensen, d. b. beute nady den JIntereffen der Goldbefiger.

5. €8 fei weiter nod) feftgeftellt, daf die manipulierte Inderwdb:-
rung nad) der tedhnifdren Seite bin eine organifatorifdhe Grundvor:
ausfegung bat. Das ift die fddrffte organifatorifdhe Trennung
der Wéibrungsabteilung von der Breditabteilung.
JInnerbalb der XOdbrungsabteilung aber, die als Staatsamt unter
dauernder Wirt{daftstontrolle su arbeiten bat, mug mit aller{drdirf:
ften Witteln (Androbung f{dwerfter Strafe mit Vermdgenseinsie:
bung!) dafilr garantiert woerden, daff sur Geldfddpfung nur nod und
gans  ausf{dlielid Produttionswedfel bereingenommen werden.
£benfo mufl, was prattifd durdaus mdglidh ift, eine facbgemage
Rontrolle der Produttionswedfel vorgenommen werden. Die laus
fende Priifung des Preisinder ift eine leidhte Aufgabe, ju deven £6-
fung bereits die Deute vorbandenen Stellen geniigen wiirden,

6. £be nun die Srage beantwortet werden foll, wie jener Preis:
inder su finden ift, fei nod ein febr widbtiger und febr ernft 3u neb:-
mender Einwand gegen eine manipulierte Inderwdbrung ange:
fitbre. Und swar ift das der in der Tat febr ernft su nebmende Ein:
wand: wie follen bei einer folden YOdbrung die £infubren be:
3ablt werden?

Wieiner Anfidt nady fteben wir bier Leineswegs vor uniiberwind:
liden Sdwierigleiten. Selbftverftindlidy tann man die Srage nidt
fo 13{en, daff man gewiffermagen 3w ei XOabrungen in der Volts:
wirtfhaft madt, eine jogenannte BVinnenwdbrung und cine joge:
nannte Augenwdibrung. Audy das find laienbafte Vorftellungen! Line
folde Regelung wiirde nur wieder {hweren Schaden mit fidy brin-
gen. £in alternatives Jablungsredt in 3wei Subftansen bringt ftets
Unordnung, fobald fid das Dertverbdltnis swifdyen den beiden ge:
gen die sugrunde gelegte Llorm dndert. Schledbteres Beld wicrd
ftets gutes Geld verdrdingen. Um die Auswirbung odiejes
Grundjages wiirde audy die madbtigite irtfdaft und die gefdyid-
tefte O abrungspolitib nidht berumbommen. Der Gedante einer Doppel-
wdbrung, alfo etwa einer fogenannten Vinnenwdbrung neben einer
beibebaltenen Goldowdabrung ift unter allen Umftdndenabsulebnen!
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€ine joldye Doppelwibrung ift aber aud) nidt ndtig, um die
Sdwierigbeit der Srage su [Sfen. £s ift jedenfalls von grofem JIn:
tereffe, daf die Srage nad einer felbftdndigen LTationalwdbrung
obne Gefibroung der Einfubrbesablung beute von der Wifjenfdaft
faft einmiitig bejabt wird, wibrend fie fritber faft allgemein verneint
wurde. Profeffor Dr. WO agemann, der Prifident des Statifti-
fdpen Reidhsamts, fdreibt dasu im Verliner Lolal-Anseiger vom
25. Oftober 1953 folgendes: ,,Es ift fidhever Erlenntnisbe:
ftand der modernen Geldtbeorie, da durd Aufgabe
der Goldwdibrung der internationale Jablungs:
ausgleid durdaus nidt geftdrt wiirde. Er nnte {id
nady denfelben Uethboden weiter vollziehen, wie gegenwdrtig der bin:
nenwirtfdhaftlidhe Jablungsausgleidh in den Landern, in denen Fein
®Gold umliuft. An Stelle des BGoldes Ednnten internationale Lloten
treten, die entweder von einer gemeinfamen Jentralbant (etwa wie
die B.3.3.) 3u emittieren wdren oder von eingelnen Llotenbanten
auf Grund gemeinfamer Garantien oder es Ednnte etwa durd) befon:
dere Vertrige den LToten beftimmter Lander ein Umlauf in allen
Dertragslandern gefichert werden.*

Jdb fiige das an lediglich 3u dem Jwede, um 3u seigen, daf die
Srage der Einfubrbesablung auch bei einer felbftandigen LTational:
wibrung geldft werden Eann, obne dabei felbft Stellung 3u der
Srage su nebmen, wie diefe Srage 3u I3fen fei. Das wilrde bier 3u
weit fiilbren. Ylan tdnnte ja 3. . audh an einen freien Mackt in Ter-
mindevifen denten.

7. Don gans ausfdlaggebender Bedeutung ift aber bei einer jol:
den XDdbrung die oben angedeutete Srage: wie ift jener Preisinder
sufinden, der sur Brundlage des voltswirt{daftliden Preis:
ftandards gemadt werden foll? Daf ein folder fadygemager Preis:
inder sugleid c¢in geredter Jinsinder umd Sobnin b er fein
wilrde, braudt bier ndber nidt dargelegt 3u werden.

Bei Betradtung diefer grundlegend widtigen Srage Eommen wir
sutiid auf das, was oben iiber die internationale Jablungsbilans
und ibre Besicbung sur XDdbrung als folder gefagt ift. Denn die
Wertbeftandigteit einer YOabrung bangt in der Tat von einer ausge:
glidenen, sumindeft einer ftets ausgleidbaren Jablungsbilans ab. Da-
mit Fommen wir sum cigentlichen efen der Dinge, d. b, wir tom:
men sur Produbtionsfrage Solange wir eine dauernd paf:
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five Jablungsbilans baben, und folange wir mebr verbrauden als
wir erseugen, werden wir niemals eine felbftandige Xdbrung
baben. Obne produbtionspolitifde Unterlagen gibt
esfiberbauptleine wirbliche W abrung. Denn Nabrung
ift in der Tat nur der geldtednifhe Ausdrud eines YDirt{daftssu:
ftanodes.

£in gevedpter Preisinder, der sugleidh ein gerechter Lobn: und
Jinsinder fein wiirde, tann desbalb erft gefunden werden, wenn a)
die Urfacdhe der dauernden Paffivitdt unferer Jablungsbilans befei-
tigt ift, und b) das innere Gleidhgewidt 3wifdren Produttion und
Verbraud) wiederbergeftellt ift.

Solange d a s nidt gefhiebt,nligenuns audirgendwelde
Wibrungserperimente nidts! Denn mit WOabrungserpe:
timenten.Eann man die Produftionsfrage nidht 13fen. I verweife
biersu auf das, was oben im Abfdnitt IV am £node unter Jiffer
fiber die Vesichungen des Geldwerts sum Produttionsftandard, sum
Arbeitsftandard gefagt ift. Das {ind ewige MWabrbeiten, die durd
Lein YOdbrungserperiment aus der YDelt gebradt oder etwa erfetjt
werden Ednnen. Die XOdbrung ift tein Ding an fid), die ein felbft-
ftandiges Leben neben der Wirtfdhaft filbrt. Heute ift das bei uns
der Sall, und desbald ift die deutfdhe irtfhaft entzwei gegan:
gen. Audy eine XO&brung Eann nidt durdy tednifche Mittel, fondern
nur durd) Urbeit, Befreiung der Produttion und durdy Sparjamebeit
gefund gemadyt werden. Wer die Wabrung gefjund ma:s
benwill,mugdesbalbdicVirtidbaftgejundmaden!
Die YDdbrungsfrage ift alfo eine Wirtfdaftsfrage und frebt
in allerengftem Jufemmenbang mit der inneren XDirtfdaftspolitit,
der dugeren Handelspolitit und insbefondere mit derjenigen Politit,
die man bei uns Erfillungspolitit nennt.

£s ift ein Jretum, anjuncbmen, daff man lediglidh durdy dHerabs
fegung des inneren YDertes einer YOdbrung irgend etwas dauernd
beffern Ednne (eine gans andere Srage ift felbftoerftandlid) die der Be:
feitigung einer Deflation!). Ulan Eann mit Herabfeung des inneren
Wertes einer YOdbrung 3war seitweife Erleidhterung fcbaffen, wiirde
aber auf der anderen Seite damit nur neue Sdiden berbeifitbren.
Augerdem bat die Morpbiumfprige die unangencbme Ligenfdaft, daf
fie fdbwer aus der Hand ju legen ift. Entweder gebt ein foldes Er-
periment auf Roften der €3bne oder, falls Lobnfteigerungen ver:
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micden werden, auf Roften aller Gliubiger und Sparer. Eineab:
fidtlide Wdibrungsentwertungiftunter allen Um:
ftandencine Rrantbeitserfdeinung. XOer die vorfteben:
den Darlegungen gelefen bat, wird suftimmen, daff aud) auf dem Be:
biete des Geldes und der Mibrung Eeine Leiftung obne Gegenleiftung
gefund ift. Llad Befreiung unferer Dirtfdhaft tann nur eine tat:
fadlidhe Giitererseugung und eine ibr folgende Geldzeidhenerseu:
gung sunr Jiele filbren. Zine bloge Verdnderung des Einbeitswertes
des Beldes bewirkt ja Eeinerlei Erfchaffung neuer Derte. Und wer
gar eine froblide Inflation befiivwortet, ift entweder ein Verbredrer
oder ein Eiel.

Desbalb gebt der YDeg 3u ciner gejunden XDdbrung nur iber
die beiden obigen Dorausfegungen, aljo iiber die Bejeitigung der Ur:
facbe der Dauerpaffivitit unferer Jablungsbilans und iber die ie-
derberftellung des Ausgleidhs jwifden Erseugung und Verbraud.
Dazu aber ift ndtig:

1. Einftellung aller Tributlaften.

2. Ein fadgemdiger ALEord tiber die Fursfriftigen Kre:
dite.

5. Grundlegende Reinigung unferer marriftifden
Staatswirt{daft, insbefondere nad dem Grundiay, daff die
Sffentlidhen Ausgaben fidh nady der Leiftungsfibigleit der YDirt:
fhaft 3u vidhten baben.

4. Umftellung der Handelspolitif auf den altviterifden
Grundiag, daf man nidt mebr Laufen darf, als man besablen tann.

Wenn wir diefe Vorausfegungen nid t ecfiillen, niigen uns audy
abrungserpecimente irgendwelder Art gar nidts. Dann ift das
deutfhe Schidjal befiegelt und wir wollen den Sdlugftridh unter
die Bilans des .vormaligen deutfben Staates und feiner Virt{daft
3ieben.

Erfiillen wir aber jene Vorausfegungen, dann ESnnen wir auf
Grund des dann obne weiteres su findenden normalen Preisinder
mit gutem Gewiffen und frober Juverfidht an den Aufbau einer deut:
fdben XOAbrung geben.



Pas Gefes betveffend Werfegemeinfdaft und
Selbftoerwaltung der Wivtfdhaft. ein Geiegentwucs nevit

turser Begriindung. Von Dr, jur. Guftav Treuner. Geb. INE, 5.80, Lwd. ME. 5.—.

Derfaffer gibt bier rein fadblih und frei von Parteipolitit die Grundlagen einer
neuen XDirtfdaftsordnung. Seine Arbeit Elirt alle MiGoerftandniffe und Entftellun:
gen, durdy die der Gedanke der Yerfsgemeinfhaft bisber bei feinen Gegnern ver:
Eegert worden ift.
Die Werlsgemeinfdaft adelt die Arbeit des Urbeitnehmers und bindet ibn an fein
ek, feine Heimat und den Woden; fie f{dafft ibm das Jiel feiner Sebnjudt:
eine cigene Scholle mit eigenem Heim und eigenem Rapital.

(Deut{dbe Bergwoert:Jeitung.)

Soldaten oder %dttﬂl’ﬁ? £in Bud) sum Haddenten. Von 3 von
Doltmann-Leander. Preis geb. ML 3.—, Lwd. ML 4—.

Doltmann fpridt allen Srontfoldaten aus dem Sersen. Er liebt die alte Armee;
wenn er bier fdarfe Rritit an ibr ibt, fo tut er es allein, um 3u 3eigen, worauf
¢ beim LTeubau eines deut{chen Voltsbeeres vor allem anfommt,

Uus dem JInbalt: Schlicffen und Ludendorff / Uloltle und Gréner / Verdienft und
Sduld der preugifden Rdnige / Paladine und dofgenerale / Wilbelm II./ Jun:
ter und Beldadel / Berlinertum und Sitdoeutfdland / Hoflinge, Sranzen und
Militars / Das Militdrtabinett / Hofgunft oder !cnftung’ / Uuslefe oder Odbfen:
tour? / Sattel oder Seffel / Srontoffisier und Bncgaatabemtter / Wenn Hentfdy
Srontoffisier gewefen wdre / Rriegsfpiele / Offisier und Politit / Die Garde /
Traditionen und Deforationen | Orden bei uns und bei den Sransofen / Leutnants:
ersicbung / Ydnner: Sriedridy / Povd / Vliiber / Gravelotte / YOeltbrieg / Im
Lagarett / Spa 1018 ufw.

Peuadel aus Blut und Boden. von piplom:anvwire
R. Walther Dareé. Geh. ML 5.30, Lwd, ML, 7.—.

Darré bebandelt bier wobl die brennendfte Srage des deutfdren Schidjals: die tdrper:
lidbe und feelifdbe Erneuerung des deutfdben Voltes durdy LTeufchaffung einer leiblid
und fittlid bodftehenden Sibrerfdridht. YOir freben beute vor der Aufgabe, Wege
und Moglidleiten 3u ciner Adelsneubildumg su fuden und 3u finden. €s find feine
vagen Debauptungen und leeve Pbantafien, die Dareé gibt, icme Dorfdlige find
jederseit durdfiibrbar.

Das neue YOert bietet febr viel Trefflidhes, ift tiefgriindig wie alles, was Darrés
Seder entfliefit. Da das Budh ferner einen Gegenftand betrifft, der gerade in letster
Seit viel bebandelt worden ift, nimlidy die Srage, ob und wie dem deutfdhen Vollte
¢in neuer Adel gegeben werden Ednne, fei es allen, die fid ernftbaft mit vSitifdhen
Sragen befaffen, aufs befte sur Anfdwffung empfoblen. (Ulldeutfhe Blatter.)
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Audy dic Wivt{daft beruht auf der Perfonlidyfeit

Der Unternehmer und feine Sendung

Bon Dr.-:Jug. R, L. Mehmte. Geb. ML 4.50, Ld. INE. 6.—

Aus dem Snhalt: Entartung des Unfernehmertums in der Untife / Es feble die Ars
beitsgefinnung /| TBarum bdie Campagna overfiel / Das Chriftentum als IBenbdepunte /
Der Jteue Geift: Bete und arbeite /| Die Kidfter als Pflanzfiatten /| Hemmniffe im
Mittelalter (Roubritter, Febhden, Bauernbedriidung) / TWarum Hamburg und Bremen
nid¢ mit dev Hanfe ftatben / Die Gdhmwarzwalder Uhrenbauer als vorbildlide Unter:
nebmer / Die Lebenseinftellung ausfdlaggebend ; Hingabe an den Beruf /| Die Bes
deutung des Proteftantismus / Aus Puritanern werden IMultimilliondre /; Gie fithlten
fih ,berufen” / Der IMpftifer Groedenborg als Tednifer / Fricoridy der Grofe,
der gefrdnte lnternehmer / Drei grofe Golinger Familien: Hendlels, Peres und Crn /
Der neugeit[i?e Unternehmer / Herfunft aus der Auffldrung / Der Irennungsftrid
gwifdhen Gpefulant und lnternehmer / Iirfen, damit das gBerf gelinge / &3 gibt
viel mebr ,lnternehmer” als ,Arbeiter” / Dinnenthal, Borfig, Egeftorf, ,Empors
Eommlinge” durd) Arbeit /| TWer ift fir den fogialen Aufftieg geeignet? g Ausbeutung
pes Arbeiters / Was der ,,Gelbftdndige” Kuli in China verdient / Sinnlofigleit bdes Unters
nebhmerhaffes / Far ihn gibt es Feinen 8-GtundensTag / Albert Gdyweiger fiber die
Ghit des Befiftes /| Gind CEinfommensunterfdhiede pom bel? / IBie follte Reidye
fum verbraudyt toerden? /| Wirtfdaftlihe IMMammutgebilde /| Gefabren bdes unper-
fonlidyen Betriebs /; Gegen wirtfdhaftlide BiiroFratie.

Piec Pation als Lebensgemeinfdyaft

Bon Dr. Edart Weinveidh, Geh. INE. 3.80, Lwd. INE. 5.—.
»Ole Gelbftverftandlidfeit, mit der bier endlid) wieder in politifdhen Betradytungen von Gott
und gbttlihen Dingen, von hodyften Sielen und erigen Aufgaben die Rede ift, reift end-
lidy einmal mit glaubiger Kraft den BVorhang zur Geife vor der Erfenntnis, daf es eine
fittlide Tat ift, die heute von den Befennern der Subunft gefordert mwird, Feine
organifatorifdhe, Eeine mirtfdaftlidhe, Feine politifhe im engen IWortverftand allein.
,yn Diefem Heihen irft du fiegen! mddhte man ollen denen zurufen, die fid) ans
fdjien, uns in bdie erfehnte Sufunft bineingufihren.” (Deut{dhlands Eeneverung.)

Pas Erbe der Enterbten

BVon Rudslf Bihmer
ebem. Bezirfsamtmann in Liderigbudys

2.ufl. Geb, ME. 5.—, Lmwbd. ME. 6.50.

»Dbhmer zeigt bdie Aufgaben nationaler
Politif: Den Enterbten ein Erbe zu fhaf-
fen, indem man die Grdfie der Stadte be-
flrankt, Deimflatten: baut, im Snnern
fiedelt, Solonialpolitif freibt und bdraufen
Bauernfiedlungen fdafft. Er zeigt aber
aud) die Borbedingungen und die IWege:
Anderung der Gtaatsfithrung, Arbeitsdiengt:
pflidt, Tebrpolitil. Wertoollfte -
beit fiir benIiederaufbaun, be-
geiftert und mitreiffend vor-
getragen.’” (Der Tag.)

Deutftyes Arbeitsdienftfabr

ftatt Arbeitslofenwiveware
Bon Prof. Karl Sdipte.

®eb. IME. 4.20, Lwd. ME. 5.50.
JArbeitslofigEeit Fann nur mit
Arbeit geheilt merden! Eine fo
umfaffende Arbeitslofigleit toie bei ung nur
purd) Arbeit fir alle! Die Arbeitsdienfl:
pflihe ift ber rettende (edanfe. Gemwiff
ift er nitht neu. Ileu aber ift feine Ver-
Eniipfung mit der Urbeitslofigleit, neu feine
Ausarbeitung big in alle Eingelheiten durd)
einen Grfahrenen. Prof. Gdyopte ift Fein
Gtubengelebrter. Geit pielen Jabren toid:
met ev feine gange Kraft dem , Landerl”,
bas mit Freimilligen durdfihre, was Einf-
tig Pfliht firs gange BolE fein foll.”

(Deut{der Vortvdrts.)
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Per grifte politifde BDuderfolg

., Politifhe Bilder aus

QBefeﬂdte 93""“5' deutfher Gegenwart
Bon Gottfeied Zarnow, Bd.L 10. Uufl. (50.- 55000).Geb. JNNL.3.60, Lwd. INE. 5.
Diefes Bud) hat befanntlid) bei allen Bertretern bes ,Gnflems” wie eine Bombe ein-
gefhlagen. Diefer Gehlag fann far den TMarrismus und feine Helfershelfer ddlidy
toerden, wenn jeder Deutfdhe Sarnows Biider perbreiten Hilft.
1, DieBuftiz ift sur Divne dev Politit geworden’, {dhrich vor cinigen Fahven Senats.
préfident Baumbad), Wer fiiv diefe Behauptung nody den Bemeis vevmifite, dem
empfehle id), Zarnows Budy zu lefen.” (Minifter a2, Dr. Frid)
Band I wird 1932 erfdeinen. Preis etwa INE 5—. Aud) diefer Band enthdlt nur
forgfaltig, auf ®rund von Abten ausgefuchtes IMaterial, das von erflen Juriften auf
feine Buperlafjigleit {iberprift toorden ift.

Fieberfurne

oder Zeitenwende?
Paddentiides iiber den Natfonal,
fostalismus
Bon BKurt Edehard. Kart. JE. 1.50
50 Gtire je IMNE. 1.25

Diefe Syrift ift fir alle die beftimme, die
dem Olationalfozialismus tooblwollend ge-
geniiberftehen, denen es aber aus fhrer
angen bisherigen Einflellung Heraus fdyrer
?&I[t, fid diejer Bewegung anzufdliefen.
Edehard gibf Anfwort u. a. auf folgende
Kragen: IBie verbalt {id) der IT. prak:
fif) zu den dyriftlihen Kirden? IWarum
Antifemitismus? Was ift's mit dem Go-
glalismus? Birgerlidh ober Proletarifd)?
it die NNSDAP. eine revolutiondre Par=
tei? Und die Legalitd? Der Ton der na-
tionalfozialiftifhen Preffe. TWarum lni:
formen? £ebt bier der deutfdye Geift?

Prganifder Aufbau
Des Dritten Reidyes

Bon Dr. Everling, Redytsanmwalt
und JIT. 0. R.

®eb. INE 2.20, Lwd. ML 3.20.

,IBir diitfen ung beglidiviinfdhen, daf
wir diefe Dorftellung befigen. Sie gibe
ein Programm in grofen Sigen. linflares
Wiinfden und IModyten oder Phantafieren
wirtd bier gu feften Jielen geleitet. Ufer-
Iofe Augeinanderfeungen toerden fid) an
ibnen Elgren Ednnen. Ein ftarfes Gerifl
ird ‘gefdaffen, das im eingelnen nod)
Raum zu alleclei Ausfillung gibt. NMan
nehme diefes Bud) und arbeite es durd).
@3 operfpridht reidften Gerinn. Der
fihdnfte mare, toenn die paterlandifde Be=
mwequng {id) gegenfeiti mebr und mebhr
in biefem Gedanfen zufammenfdnde.”

(Der Aufredyte.)

Zebn Jabre Republil, Tatfaden und Zaylen
' Heraudgegeben von 1, von Miiffling
®eb. IME. 1.—. 10 Stk je NL. 0.80, 100 Gtitck je NE. 0.60

Eine unendlide Fiille vorn Bablens und Tatfadenmaterial. Die GOdyrift gehdrt gum Beften,
mwmas forwohl an Propagandamaterial twie aud) an Unterlagen fiir Redner und politifde
Cdyriftjteller berausgebradyt rourde.” (Der Angriff.)

Snbalt: Keiegsfhuldliige und Becfailles — Die 14 Punkte in Theorie und Praris — Was
hat Deutfdhland infolge dec Revolution an die Feinde leiften milffen? — Deutidhlands Wirt-
fthaft nady der Revolution — Deutfdhlands Webrraft — Die Landwirt{haft -—— Deutfdye
Bolbstraft und deutfhe Raumnot — Die Jnflation, das TBerf der Republif — NReidys:
bant und Dawesbant — Locarno — Die Eifenbabnen einft und jest — Soziale Laft:n
in der Republit — Beamtentum und Berantwortlidteit — Der Iiedergang deutfder Kultur
in der Republif.
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Troty allem! Ein Budy der Front. von samut sterts
redt. Geb. ML 4.50, Lwd, ML, 6,—.

Das Erbgut des arifden Menjdren blitht in diefemn Rriegsfreiwilligen und fo vertlart
fid in feinem Siblen aud das berbe Erleben 3u cinem Teile des Deroifden Jdeals,
fiie das er {idy opfert. Einmal fdyreibt er: ,Seelenlofe bat es immer gegeben. Jbnen
Eann nidt verliehen fein, die Seele unferes Volles su fpiiren. XDo andere Mut feben,
miiffen fie Dummbeit feben. XOo andere fid bingeben, miiffen fie verftindnislos
fteben, Sie find die Menfden der YDirtlidkeit, die nidt die Yirtlidleit ift; denn
das Wirtlide tann immer nur die geftaltende Seele fein. Darin liegt alles: So unters
fdpeidet iy Stellredit von Remarque. (Lricderfadfifde Tagesseitung.)

wu' von et gnfﬂnt“te» Tagebuchblitter aus fiinf Jabren Sronts
und Lajarettseit. Von Dr. §r. Lebmann, 3. Aufl. (16.—39. Taujend.,) BGteb.
me. 3.—, Lwd. M. 4.50.

Srei von dller Sdionfdavberei, aber der Ausfluf einer pradtvolien, minnliden Ge-
finnung, eines vorbildliden Pflichtberusitfeins, einer echten Vaterlandsliebe, fo wirkt
diefes Budy als Gegengift gegen jene unménnliden Rriegsbliher junger Greife.

Rein Problem lagt Sebmann unberiibrt und gebt mit adtungbeifchendem Eenft aud
oen religidfen Sragen des Rrieges nady, bicr einen gang befonders wertvollen Beitrag
in der gangen Rriegsliteratur bietend. (Eifenacher Jeitung.)

Pon Amiens bis ﬂleppo. £in Beitrag sur Seelentunde des gro

gen Rrieges. Aus dem Tagebudy cines Seldarstes. Von Dr. Theo Malade

Geh. ML, 35.80, Lwd, L. 5. —. '

Das Budy braudt nidyt empfoblen 3u werden. Yenn es erft einselne gelefen haben

werden, wird ¢s eindringlidy weiterempfoblen werden. Vefonders aber fdhente man

¢3 der Jugend! Ein Haudh feiner Tiefe und Grofe wird in die jungen Hersen dringen.
(Mindener medizinifde XWodenfdrift.)

Per unbetannte Soldat, ecbnis uns Geoanten cines Truppen:
arstes an der YDeftfront. Von Dr. Eridh MM eyer. Geb. ML 2.40, Lwd. ML, 3.60.
as war der KRrieg? — Vier Jabre der Todesnot, der Leiden und Lntbebrungen
oes deutfhen Srontfoldaten, aber audy die {donfte und ftolsefte Jeit feines Lebens,
die Jeit, da fich bei jedemn vedpten $Manne feine Mannlidleit bevodhrt, Mt innerer
Ergriffenbeit wird jeder Hlittimpfer das Budy lefen und es der Jugend {denten,
damit fie erfabre, was die Vidter geleiftet baben.

Der Maffenmord in dev cuménifdyen Gefangenen-

boﬂe 5tp0te. €ine Rlage und Antlage von Pfarrer Hans Krieger.
3. Auflage. (0. bis 12. Taufend,) Geb. UL, —.60.

Man {dligt beim Lefen diefes Bizdleins die Hande vors Gefidht! 4000 Deutfhe und
0000 Ofterreidher viehifdh umgebradt, Ulebrere AUbbildungen nady der LTatur und
eine Jeugenlifte erbdrten diefe Ungebeuerlicdhleiten der mit den ,Kamptern fiic Sreibeit
und Menfdlidleit verbiindeten Rumdnen,
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P Felde unbefiegt

Erlebniffe im Weltfrieg, er3dblt von Mitkampfern.
7 Bé&nde, geb. je YBE. 5.—. Tfeder Band ift einzeln Fauflid.

Die Bdnde bringen je 25 bis 30 in {idh abgefdloffene Beitrdge von allen Rriegsfdaus
pléten, allen Mittampfern aller Dienftgrade, unter denen audy Hindenburg, Ludendorff,
Lettow-YDorbed, Madenfen, Ridthofen, Screer, Bloem, Schauweder u. a. nidt
feblen. Erfdyienen find folgende Bande:

9“1 ,‘felbe Imbeftegt. Band | und 2. Der Handftreidy auf Littidy.
Die Sdladrt bei Tannenberg. Die Oftafritaner im Yeltbrieg. Der. Durdbrudy
der 3. Barde=J.-D. bei Brysesiny. Der Tod von Ppern. Die Armeegruppe Areas in
der Tant: und Angriffsfrlacht bei Cambrai. Das bayer. Inf.-Leib-Regt. ftiirmt den
Remmel,  Seldartillerie im Bewegungstrieg. Das 20. WUrmeelorps bei Sobenftein,
In der Sinaiwiifte. Selogefdiize gegen Dreadnougbt. Der Mineur in Slandern.
Deutfdye Gebivgsartillerie. Unfere Dioniere. Un dev Somme 19316. Vorftof jur
Marne. Sturm auf Douaunont.

Fm f elde unbeﬁegt. Band 5. Ofterreich. Aus dem Ebrenbuche der
fdhwarsen Heffen. Von der Dring in das Hers Serbiens. Vor Belgrad 1015, Die
Durdbrudsidladt bei Tarnow-Gorlice, Die Landesfchitgen in der Jjonzofcdbladyt.
S. M. B. LLlovara unter Admiral Horthy im Seegefeddt in der Strage von Otranto
am 315 Mai 1917 v, a. m,

Guf See Lmbeftegt. Band § und 2. Marineborps vor Antwerpen. Auf
cinem Sdladitlreuser in  der Stageratfdbladt. larineerpedition sur Befreiung
Sinnlands. ,,U C 65 im englifden Ranal. Verfentung der deutfdhen Slotte in
Scapa:§low. U:Boot:Salle. Donautdmpfe. Minenjudfabrten. Untergang Oder
wMaing”. U ¢, ,Boeben* und ,Breslau. Minenfudfabrten in der LTordjee. Tos
desfabrt der 7. Torpedobootsflotille. Mit ,U C 67* im Mittelmeer. Im Sdhwars
sen Meer. eibnadten in Scapa-§low u. a. m,

9]11 DW luft unbeft’egt. Jagoftaffel BSlde. Slandern 3917, Uls
DallontSter im Often.  Nber Rairo und den Pyramiden. Sliegerbeobadtung fir
{dwerftes Sladfeuer. AUn der Somme 1938 u. a. m.

MWie wiv uns ur Fabne Durd)[;tblugen. Als Roblentrimmee
von Brafilien. Bei 50 Grad BHige unter dem Keffel. Auf dem Yalfifdfanger.
JIm Sodatant, im Rleiderfdyrant, unter dem Drudlager, im Trodentant und unter
oen Reffeln, 1000 Pfund Sterling Kopfpreis. Sedhs Modyen in Glutbigge und §ins
fternis unter den Sojabobnen, Im Auto durdy die Urwaldnadt. Im Koffer uber
den :Dscan.

So entftebt das wabre Gefidht des Krieges, wie et war und wie er fidy im Erlebnis
des Dolles fpiegelt. Ein Ebrenmal des deutfchen Voltes. (Hamb. Rorrefpondent.)

Wir baben nidits dergleichen im deutfdhen Schrifttum, das dbnlidy nabe die Erlebs
niffe der Sromt, die feelifdyen Erfdistterungen und den flillen Triumph des Sieges
fdbilderte, (Mind. Jeitung.)
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Raffenfunde Europas

Miit befondever Beviidiidbtigung der Raflengefdidte der Hauptvdlber indoger-
manifder Sprade

Yon Prof Dr. Hans §. B, Glintber-Jena

3., wefentlid vermebrte und verbefferte Auflage. 1929, 342 Seiten mit 567 Ubb.
und 34 Ravten. Geb. ML J0.—, Lwd, UL J2,—

Unter den YOerFen Dr. Guntbers gebibrt feiner Raffenfunde Luropas ein bevor-
sugter Plag. Bebandelt fie dody das gange grofe Gebiet Luropas in umfaffender
und dody Fnapper Uberfidt, obne den

o Laien durd ein Allsuviel von Linsel.
” dingen, durdy Bebandlung nody umitrit-
tener Sragen 3u verwirven und 3u er-
miden. Die neue Auflage ift wieder ftack
vetmebrt, die Belege (ind gegen friber
verftackt, alles ift weit wiffenfdaftlider
angefaft, als es friiber bei gedrangter
Darftellung mdglid war. Die Vermeh-
rung des Umfangs betrifft in gleider
Wreife die pradtvolle und vielfeitige Be-
bilderung wie:den tief{diivfenden Tert.

Holland

Ginthbers Seftftellungen und die daraus
esogenen Sblafle find auf einwand-
gm'w wiffenfdaftlider Grundlage auf-

E=37ss- 199
820-504 gebaut, Deutfde Utademilerseitung.
B2 905 - o09
Wb 051 , , .
-:.f s £ine Furse allgemeinverftandlide Faf-
fung ; Luropa, vor allem Jentraleuropa,

mittlctetZ&ngen-bteitenl-!jnbepbesKopf'es vafienmégig {dildernd. Reides, vorsig-

lidyes Bilomaterial. Prof. £. Sifder-Bertin.

Raflentunde des jidifden Dolles

Von Prof. Dr. Hans §. K. Giuntber
2. Aufl. 360 Seiten mit 305 Ubb, und & Karvten
Preis geb. N1E. J1.—, Lwd. ML ]13.—

Die Darftellung ift auferovdentlidy feffelnd. Nlan bat immer das Gefibl: bier
{dreibt ein Wabrbeitfudender, der obne Rid(idt niederlegt, was feine Soridung
ecgibt. Dasu Fommt die bervorvagende, reide und vielfeitige Bebilderung des
YOerkes. YWir finden Bilder aus dev alten Gefdidte, Ubbildungen beFannter
Suden und 3ablveibe Gruppens und Gelegenbeitsaufnabmen aus dem jlidifdren
Leben der Gegenwart. YOer der Raffenfrage fein JInteveffe {denkt, der lege (id
audy diefes Budy bei; gerade die judifdre Raffe ift eines der lebrreidften Ob-

nady Bo

jeFte der Xaﬁenfqrfd)ung. Deutfbsdfterreidsifdbe Lebrerseitung.
Giintber bebandelt die Dinge mit angemeffener Rube und obne cifernde Ge-
baffigFeit. Rlner judifd-liberale Jeitung.

Bei der viel 3u geringen Verbreitung wirklidber Renntnis der Judenfrage Fann
bdiefes vorsiiglidy ausgeftattete Budy weiteften Rreifen nur dringend empfoblen
werden. Sur Belebrung iiber die "Gefdidte, die raffifde Jufammenfegung des
TJudentums und {iber feine devseitige politifde Bedeutung im Abendlande.
Der Tag.
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Werte von Prof. Dr. Bans £ K, Giinther
Raffenfunde des deutfhen Dolfes

14, und 15., neubearb. Uuflage (45.—49. Taufend). 500 Seiten mit 564 AUbb.
und 23 Rarten. Geb., ME, ]12.—, Lwd. ML, J14.—, Halbleder UL J8.~—

Die befte und reidbaltigite gemeinverftandlide Daclegung des Raffenproblems
in Ridiidt auf unjer VolF, die wir Fennen, Jeitfbrift fiir DeutidFunde.

Bian mag und muf fagen, {ein gefamtes For{dungsgebiet ift etwas eng — aber
auf diejem (Bebiet, in der Rladrung und Lrforfdung der Raffenfunde Luropas,
bat niemand fo grofie Verdienfte wie ev. Aud wer, wie Refevent, gegen die vafien-
piydologifden Uusfibrungen des Verfaffers und andeve Linselbeiten triftigfte
£mwande bat, wird den ungebeuven Sleif diefer Ucbeiten, aber aud die vielen
neuen Beobadtungen, die folgeridtigen, woblbegriindeten, 3. T. gans neuen Ge-
dantengange poll und gans anerfennen und die glangenden Darftellungen idagen.

1Eugen Sifder, Jeitfdrift fiir Morpbologie und Untbropologie.
Die vornebme und fadlide, forgfaltis abwdagende Urt der Darftellung, vers
bunden mit cinem glansenden Stil, madt das Studium des ausgeseidneten
Budes su einem Genuf. Prof. La Baume, Blatter f. deut{de Vorgefdridbte.
£in pradtiges Bud nad Inbalt und Form, man fagt, es fei das
Budy, das beute in Deutidland am meiften gelefen werde. Jd weiff es nidt,

aber das weiff id, das jeder Deut{de es lefen follte.
Seitfdrift des Deutidhen Spradvereins.

RKleine Raffentunde des deutfdhen Dolfes
2. Aufl, Nit 100 Abb, und I3 Ravten. Geb. MIE. 2,80, Lwd, ME. 4.—

Man follte den billigen , Volbs-Gilinther” befonders jungen Menfden, Sdiilern,
Studenten ufw. in die Hand geben, Lr ift geeignet jur Linfubrung in den
Raffegedanten.

Raffengefdyidyte D, hellenifdyen
und des vomifdhen Doltes

mit Unbang: Hellenifhe und rémifde .

Ripfe nordifder Rafie. it 3Rarten,

83 Ubb. im Tept u. $4ULD. auf 16 Taf.
Geb, ML, 6,50, Lwd, ME. 8.—

Ritter, Tod und Teufel

Platon
als Hiiter des Lebens

Platons Judt- und
Lrsichungsgedanten
fir die Gegenw art

Geb. UIE. 2.40, Lwd. NIE, 3.80

Per Nordifhe Gedante

Der beldvifdhe Gedanke. J3. Uuflage.
Geb. ME. 3.50, Lwd. M, 5.—

Adel und Rafle

2. Auflane. Utit J27 Ubbildungen.
Geb. MF 4.50, Lwd. UIE. 6.—

unter den Deutiden. 2. Uuflage.
Geb. ME 4.50, Lwd, ME 6.—

Raffe und Stil

2. Uuflage. Mt 80 Ubbildungen.
Geb. UIE, 5.—, Lwd. UL 6.5

Deutfdye Ropfe Pordifdyer Raffe

50 Ubbildoungen mit Geleitworten von Prof. L. Fifder, Berlin, und Prof. Dr.

Hans §. R. Gintber, Jena. 6.— 8. Taufend, Rart. ME, 2.4
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Bampfldriften von Obecfinanzrat Dr. Bang:

Die Peutfdhen als Landstnedite, eine Bian; s nevefeen
Rurfes. 2., ftart evw, Aufl. 21.-25. Tjo. ML, 1.50, 10 St. je ML, 1.20, B0 St.UNE 1.—.

Das ift eine erbarmungslofe Abredynung mit unferen Derftandigungspolititern. Eine
fo licdenlofe Uufsiblung all der Sebler und Widerfpritche der oeutfchen Politit feit
unferem Eintritt in den VSlkerbund gab es bisber nody nidht. Die Erbarmlichteit
der deutfchen Bedientenbaftigteit, die Verlumpung unferer Doltslofen, die von YOabn
3u XDabn taumelnde Silberftreifenpolitit, alles mit einer $iille von Tatfacyen belegt.

Eine Zwifdyenbilangy deutfdher Politit, eimsepeeie me.

0.60, ab 10 Stird je ML 0.50, ab 100 Stiik je NE. 0.30, ab 1000 Stiid je LHE. 0.25,

In der dem Verfaffer eigenen Riarbeit und Prisifion reift Dr. Bang riidfichtslos
die Tiindhe von unferer politifdyen und wirtfchaftlichen Lage berunter, um mit einer
vernidtenden Rritit, namentlidy an Dr. Strefenann und feinen elfershelfern, in
Enappfter, aber reftlos beweistrdftiger Sorm dem vertrdumten Midbel das Selbftmdr:
derifdhe und Scdhmadyvolle unfever derseitigen Aufen: und Jnnenpolitit ins Gewiffen
3u bammern. Mie fhmersvoll mag wobl Herr Strefemann die fchallende Dadpfeife
empfinden, daf Dr. Bang von feinen Metboden fagt, daf man mit ibnen vielleicht
in einem Haufiergeflchaft sum Erfolg gelange, daf fie aber in der AuGenpolitit sum
@egenteil des Erftrebten fitbren miifiten. (Deutfcres Tageblatt.)

Oberfinansrat Dr. Bang ift Mitberausgeber von:

Deut{chlands Erneuerung

Monatsf{drift fliv das deutfde Dolk

Weitere Herausgeber: Juftisrat 4. Cla §, Gen-Major G raf v b Golt, Prof.
Dr. Hans §. R Gintber, Prof. Dr. Hartmann, ebem, bgl, Landrat von
Hergberg, General der Inf. A RKraug, Prof. Dr. Wunodt, Sdriftleitung:
W. v. Wiffling.

Die Jeitfdrift bat Auferordentliches geleiftet, Die geiftige Arbeit, die in ibr ibren
Licdet{drlag gefunden bat, ift bevoundernswert. Dementfprechend ift die Bereidyerung
und Vertiefung des Denkens itber alle die deutfdhen Lebensfragen einzufchitgen, die

in ibr bebandelt worden finod.

Fingelbeft $NE 1,50, vierteljdbrlich WL 4.—.

(Alldeutfche Blitter.)
Probebeft Eoftenlos!

Uls Sonderdrud aus ,Deutfdhlands Erneuerung® erfdbienen:

Bang, Erfillungswabnfinn

Bang, Die Affen der fransdfifchen
Revolution

Bang, Ende oder Unfang der deut:
fhen Gefchichte

Bang, Dic Entedelung der deutfdhen
Wirt{daft

Bang, Grundbedingungen unferes
wirtfchaftlichen Yiederaufbaues

Bang, Tributverftlavung (Doppelbeft)

Bang, Landesverrat als DVolbsfeuche
(Doppelheft)

Bang, Proben aufs Erempel

Brudner, Aufgaben des Arbeiters

Brudner, Lobnfdraube und Preis:
bildung

v. Hergberg, Landwirts Llot
(Doppelbeft)

Liebig, Grundbedingungen des YDie-
deraufftiegs

Lick, MWalter, Der Unteil des Juden:
tums am Jufammenbruce

£ict, Walter, Der deutfche Arbeiter und
oas Judentum (Doppelbeft)

Eingeln NE. 0.30, 10 Stid ME. 2,—, 100 Stid ME. 15—, 1000 Stird INE. 120.—.
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:lFemget’td)t. Herausgegeben von Sriedrich Selgen. Dierte Q(uﬂdge o¢s
Dudyes ,Die Semelige*. 10.—22. Tfo, Mt 8 UL, Rart, ML, 4,—, Lwd, L. 5.—.

Wer die infame Hege gegen die Manner, die wie Oberlt. Sduly in fdwerfter Jeit
trey auf ibrem Poften bliecben und gegen das Chaos t&m%ften, in ibrec gansen Uns
wabrbeit und Seigbeit Lennenlernen will, der muf diefes Budy lefen. (Der Tag.)

Hier wird mit erbirtendem Beweismaterial geseigt, wie der Kampf der Linten in
Sadyen Seme aufgesogen wurde. (Utademifdpe Blatter.)

Reiegs{huldliige und Reiegsihuldligner. von et

€t Reventlow. Ract. ML 4.50, Lwd. ML 6,—,

Reventlows gerade sur tedbten Jeit erfchienenes Budy ift eine wudtige Ungriffse
waffe, es gibt bein anderes, das in fo vollfommenem Aufbay, in forgfamer Rlarbeit
und bdabei in einer faft dramatifde Spannung erjeugenden Sorm berausarbeitet,
worum es gebt, 16ge das Vudy feinen Yeg 3u vielen Deutfden finden.

(Deutfdre Jeitung.)
Von den viclen Arbeiten fiber die KRriegsfdhuldliige ift diefe Reventlow(de gang jweis
fellos die weitaus befte. (Bremer eitung.)

In tief{cbiicfender gefbidbtlicher Darfellung woeift der hervorragende Renner welts
politifdyer Jufammenbinge itberseugend nad, daf die Politit des Deut{dhen Reides
in den Jabrsebnten vor dem Rriege bis sur Selbftaufgabe friedfertig gewefen ifh
Das Budy ift ein trefflides Riiftseug. (Becliner Lotalanseiger.)

MWeltfreimaurerei/ Weltrevolution/ Weltrepublit,

Line Unterfudung iber Utfprung und Endsiele des MWeltrieges. In 11. Auflage
(50.—84. Tfd.) Don Dr. Sriedridh YO icbtl. LTeu berausgegeben von Ernft BVerg,
®@eb. ML, 6.—, Lwd. ML, 8 —, .

Aus dem XOuft meift einfeitiger, fdicfer und entftellter Verdffentlidhungen und Ent-
bitllungen diber den YOcltbrieg vagt das inbaltsfywere Budy Dr. Widtls turmbod
bervor, LTuc wer im Befige diefes Merles ift, wird den ridtigen Linblid in die
von dem die XDelt beberrfhenden Gebeimtlimgel abfidbtlidh verfdleierten Jufammens
bange gewinnen. (Dolit. antbropol. Monatsbefte.)

Per Jregang der Deutfhen Ronigspolitid, sowen o
Vergangenbeit fite Gegenwart und Subunft. Von Gen. d. JInf. U Rrauf,
405 S, Geb. ME. 8.—, Lwd, ML, 10.—,

Dicefes Buch ift von leidenfdaftlibemn YDillen jur deutfchen Einbeit getragen und
von gliibender Liebe 3u unferem Volte und feiner Gefdidte erfidlit.”
(Deutfde Jeitung.)

Ernenerung aus Blut und Boden, pie seppobewegung der
finnifden Bauvernfehaft, ein YOeg sur Befreiung vom Bolfdewismus. DVon Hans
Hauptmann Preis geb. ME 1.80. 10 St. je ML 1.60, 50 St. je ME 1.50.

Aus dem Inbalt: In Sinnland wiitet die rote Peft / Regierung und Parteien
verfagen / Die Bauern baben den Sdwindel fatt / Die Yidnuer von Lappo /
Ber Hinauswurf der toten Jugendbiindler / 12 000 Bauern marfdieren nady Hels
fingfors / Sie erledigen den Volfdewismus / Und in Deutfdland?
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